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CENARIO

Em margo, assim como em fevereiro, as noticias domésticas foram as principais responsaveis pela retragdo de 0.2% do Ibovespa. Enquanto o S&P, o Eurostoxx,
e a bolsa de Shanghai valorizaram 1.8%, 1.6% e 4.8% respectivamente, a desorganizagdo politica levou a grandes oscilages das a¢des listadas na Bovespa.

Os desentendimentos entre governo e parlamentares se iniciaram com o detalhamento da proposta de reforma da previdéncia dos militares. A economia fiscal
sugerida, por volta de R$10 bilhdes em 10 anos, ficou muito aquém dos R$92 bilhdes sinalizados algumas semanas atrds pelo ministro Paulo Guedes, resultando em um
sentimento de tratamento desigual entre grupos de servidores publicos. Esta insatisfagdo dos parlamentares foi ganhando novos contornos com a divulgagdo de regras
mais duras para o preenchimento de cargos publicos, com a queda na aprovagdo do presidente Jair Bolsonaro, com o desentendimento entre Rodrigo Maia e Sergio
Moro em relagdo a velocidade da tramitacdo do pacote anticrime e, especialmente, apds os constantes ataques do presidente e seus filhos, via Twitter, a “velha
politica”. No auge da crise de relacionamento entre os poderes executivo e legislativo o presidente da Camara dos Deputados, Rodrigo Maia, anunciou que ndo ficaria
responsdavel pela articulagdo a favor da reforma da previdéncia, e os parlamentares aprovaram, de forma reldmpago, a PEC do orgamento impositivo (tornando
obrigatdrios os gastos com emendas coletivas e investimentos), engessando ainda mais os gastos do planalto.

A rdpida deterioragdo na bolsa e no cambio levou os lideres partidarios a divulgar um documento apoiando a reforma da previdéncia e reafirmando suas
responsabilidades com o pais. Sinais de fumaga branca foram emitidos de ambos os lados. A ameaga da pauta bomba foi escanteada, o que, pelo menos por hora,
acalmou os investidores.

Enfim o deputado Felipe Francischini foi algado a presidéncia da CCJ, a relatoria da Reforma da Previdéncia ficou com o deputado Marcelo Freitas do PSL de
MG, e o PSL fechou questdo sobre o tema. E isto é somente o inicioda tramitagdo da reforma.

Outros destaques no més foram a prisdo do ex-presidente Michel Temer e do ex-governador Moreira Franco, além da decisdo do STF de enviar para a justica
eleitoral os processos de politicos julgados por caixa dois, considerada uma grande derrota para a operagdo Lava Jato.

Do ladro macro, a inflagdo segue em linha com as expectativas e abaixo do centro da meta. A atividade, no entanto, continua desapontando. Produ¢do
industrial, IBC-Br e confianga da indUstria decepcionaram os economistas. Somente os dados de emprego (Caged) e vendas no varejo vieram acima do esperado.

Do lado microecondmico as principais noticias foram:

i) aAzul (+1.7%) fez uma proposta nédo vinculante por determinados ativos da Avianca por US$130 milhdes;

ii) o Burguer King (+0.1%) precificou sua nova oferta de agdes a R$21.41 no dia 21;

iii) asagdes da BR Distrubuidora (-5.3%) sofreram ap6s a Petrobras anunciar que a privatizagdo da empresa estd “fora da mesa”;

iv) aBRFoods (+10.1%) se beneficiou do alastramento da febre suina pela Asia, 0 que devera favorecer suas exportagdes;

v) a Braskem (-6.4%) foi impactada pela noticia que falta convergéncia em relagdo ao prego a ser pago para a conclusdo da venda da empresa para a
Lyondell Basell;

vi) aB2W (-12.7%) foi impactada pelo antincio de aumento de capital do Mercado Livre, um de seus principais concorrentes;

vii) aCCR (-17.5%) chegou a um acordo com o Ministério Publico de Sdo Paulo para pagar R$750 milhdes referente a doagBes para caixa dois de politicos;

viii) a Eletrobrés (-0.8%) se beneficiou da decisdo do Governo que reconheceu o direito da empresa a receber RS 1.6 bilhdo referente a CCC (Conta de
Consumo de Combustiveis);

ix) aEneva (-1.0%) anunciou uma oferta secundaria de 50 milhGes de ac&es, precificada em abril;

X)  aEstédcio (-3.5%) divulgou um plano de investimentos com montantes bem acima do esperado pelo mercado;

xi) a Gol (-2.9%) foi impactada por mais uma queda de um jato modelo Boeing 737 max; a empresa possui sete aeronaves deste modelo que, por medidas
de seguranga, tiveram suas operagdes suspensas;

xii) a Natura (-6.2%) confirmou estar em conversas para potencialmente adquirir a concorrente Avon;

Xiii) as a¢Bes da Petrobrds (+3.7% para as PNs) subiram com a noticia de que governo e empresa chegaram a um acordo para solucionar o imbroéglio da
Cess3o Onerosa (Petrobras teria USS 9 bilhdes a receber);

xiv) aRumo (-1.6%) venceu o leildo da concessdo da ferrovia Norte-Sul por R$2.7 bilhdo;

xv) segundo Henrique Meirelles, a privatizagdo da Sabesp (+6.7%) é um consenso no governo;

xvi) aTieté (-4.8%) captou R$2.2 bilhdes via debéntures, reduzindo o temor do mercado de uma possivel oferta de a¢des para financiar a compra da Renova;

xvii) a Vale (+8.1%) recuperou parte de sua queda ap6s o tragico acidente de Brumadinho; no entanto houve uma grande troca de diretores e a expectativa da
empresa de produgdo ao longo de 2019, divulgada em marg¢o, ficou abaixo do previsto pelos analistas.

Do lado dos resultados trimestrais divulgados ao longo do més, consideramos que os destaques positivos ficaram por conta de: Minerva (+10.2%); Direcional
(+3.7%); Eletrobras (-0.8% para as ONs); MRV (+2.9%); lochpe Maxion (-1.2%); Queiroz Galvdo (+1.6%); Transmissdo Paulista (-0.1%); Tupy (+3.4%) e Vale (+8.1%). Ja os
resultados que vieram abaixo das estimativas ficaram por conta de: Braskem (-6.4%); B2W (-12.7%); Even (+0.5%); EZ Tec (+0.5%); Gafisa (-13.0%); Hapvida (-5.6%);
Hering Téxtil (-1.0%); Kroton (-3.4%); Lojas Americanas (-15.8%); Metal Leve (-7.7%); Light (+3.5%); M Dias Branco (-7.5%) e Pardini (+6.4%).

O grande destaque internacional ficou por conta da queda na taxa de juros norte americanos (Treasuries). O titulo de 10 anos, por exemplo, recuou de 2.72%
para 2.41% ao ano, resultado de dados econdmicos mais anémicos e do discurso do FED sinalizando que possivelmente ndo havera mais aumentos de juros ao longo de
2019. A consequéncia foi a inversdo das yield curves (o titulo de 10 anos passou a ter uma taxa menor do que o de 3 meses), o que ndo ocorria desde 2007, causando
apreensdo entre os investidores, pois este é considerado um forte indicador antecedente de recessao.
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SOLANA LONG & SHORT: PERFORMANCE ATTRIBUTION

Solana Long and Short FIC FIM

Més Ano Inicio’ 0.7%

Fundo 0.62% 1.62% 84.98%  0.6%
cDI 0.47% 1.51% 72.52%

3

Ibovespa -0.18% 8.56% 76.13%  0-5%

Fonte: CETIP, Bloomberg, Solana. (') Desde 30/10/2013. 0.4%

Solana Long and Short 0:3%
Estratégia PnL MTD 0.2%
CPFE3 x TAEE11 0.19% 0.1% . 0-087
CSNA3 x USIMS 0.12%
CVCB3 x LAME4 0.11% 0.0%
CMIG4 x TAEE11 -0.20% 01%
HAPV3 x FLRY3 -0.12%
GGBR4 x USIM5 -0.11% -0.2%

Fonte: Solana

Destaques Positivos:

CPFE3 x TAEE11 0.19%

As acbes da CPFL e da Taesa tiveram a mesma performance no més (-0.7% e
-0.6%, respectivamente). No entanto, desde o momento em que a posi¢do foi
montada, as a¢Ges da CPFL tiveram ligeira queda de 0.4%, enquanto as a¢des da
Taesa cairam 5.4%. Continuamos acreditando no elevado potencial de valorizagdo
das agdes da CPFL em fungdo: (i) da recuperagdo de volumes e elevada geragdo de
caixa nos proximos anos, (ii) das revisGes tarifdrias positivas nas trés principais
distribuidoras, e (iii) da possibilidade de participar da consolidagdo do setor de
distribui¢do no Brasil.

CSNA3 x USIM5 0.12%

Em margo, as a¢es da CSN voltaram a ser um destaque positivo, com valorizagdo
de 24.2%. Ao longo do més, os analistas foram incorporando as proje¢des de
resultados da companhia pregos mais altos de minério e de ago, fazendo com que
a expectativa de EBITDA gerado pela empresa em 2019 subisse de 6.3 para 6.9
bilhdes de reais. No mesmo periodo, as a¢des preferenciais da Usiminas subiram
3.9%, impulsionadas pelo anuncio de aumento de 10 a 15% nos pregos dos agos
planos a partir de abril.

CVCB3 x LAME4 0.11%

As agOes da CVC apresentaram queda de 6.2% em margo, enquanto as a¢des da
Lojas Americanas depreciaram 15.8% no periodo. Essa forte queda no preco das
acbes da Lojas Americanas pode ser explicada pelo fraco resultado divulgado
referente ao 42 trimestre de 2018. Apesar de ter mantido um bom patamar de
“vendas nas mesmas lojas” de 7.3%, a compressdo na margem bruta mostrou que
a empresa tem sido mais agressiva em pregos para se manter competitiva. Ndo
acreditamos em uma mudanga neste cenario no curto prazo, dada a fragil
situacdo da economia brasileira e o acirramento da competigdo nos ultimos
trimestres.

Solana Equity Hedge

Intracompany

-0.15% Solana Absolutto -0.81%
FIC de FIM
USDBRL +4.39% CDI +0.47% IPCA+Yield IMAB +0.77%

Indicadores referentes ao més de marco de 2019. Fonte: Bloomberg, ANBIMA, Solana

Atribuicdo de Performance

0.63%
0.53%
0.27%
0-11% 0.08%
& 0.04%
B -
0.00% 0.00% -0.01%
-0.07% -0.09%
Intrasetorial Intersetorial Alavancagem Volatilidade Direcional
YTD = MTD Fonte: Solana
Destaques Negativos:
CMIG4 x TAEE11 -0.20%

As acbes da Cemig tiveram queda de 3.5% em margo, enquanto as da Taesa recuaram
0.6% no periodo. Acreditamos que as agdes da Cemig tenham refletido a volatilidade do
mercado, assim como as diversas declaragdes politicas a respeito de uma eventual
privatizagdo das estatais mineiras. Ao nosso ver, mesmo que ndo sejam privatizadas, as
empresas terdo uma gestdo mais eficiente no governo Zema, justificando uma
valoriza¢do dos ativos no médio/longo prazo. Por outro lado, segundo nossas andlises,
as acOes da Taesa estdo negociando com uma TIR real proxima de 5%, semelhante ao
nivel atual dos titulos publicos atrelados a inflagdo, como as NTN-Bs.

HAPV3 x FLRY3 -0.12%

Em margo, as a¢des da HapVida desvalorizaram 5.6%, enquanto as agdes do Fleury
subiram 5.6%. A fraca performance das agbes da HapVida no periodo é explicada pela
divulgagdo de um resultado referente ao 42 trimestre de 2018 mais fraco do que o
esperado pelo mercado. O destaque negativo do resultado foi uma elevagdo inesperada
na sinistralidade quando comparada ao mesmo periodo do ano anterior (+2.7% YoY),
resultando em um EBITDA 11% abaixo das expectativas. Por outro lado, as agGes do
Fleury apresentaram uma boa performance em fungdo da melhora das expectativas dos
investidores quanto a recuperagdo do segmento premium (marca Fleury).

GGBR4 x USIM5 -0.11%

No més de margo, as agbes preferenciais da Gerdau subiram 0.7%, enquanto as agdes
preferenciais da Usiminas valorizaram 3.9%. Acreditamos que a pior performance
relativa das agdes da Gerdau no periodo se deve ao fato das vendas de agos longos
ainda estarem em queda, ao passo que as vendas de agos planos apresentarem sinais
de recuperagdo em fevereiro. De acordo com os dados de fevereiro do IABR divulgados
no més de margo, as vendas de agos longos cairam 2.2% em comparagdo com 0 mesmo
periodo do ano anterior, enquanto as vendas de acos planos subiram 5.1% YoY.
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Solana Equity Hedge FIC FIM 5% 7 4.64%
Més Ano Inicio?
Fundo -0.15% 2.63% 51.42% 4%
CDI 0.47% 1.51% 21.27%
Ibovespa -0.18% 8.56% 54.52%

0,
Fonte: CETIP, Bloomberg, Solana. (*) Desde 03/11/2016. 3%

2%
Solana Equity Hedge

Estratégia PnL MTD 1%
MRVE3 0.33%
PETR4 0.32%
CSNA3 0.30% %
PAGS x STNE -1.34%
OIBR3 -0.45% -1%
FLRY3 -0.26%

Fonte: Solana

Destaques Positivos:

MRVE3 0.33%

As a¢Oes da MRV registraram alta de 2.29% no més de margo suportadas pelas
noticias de retomada da liberagdo dos recursos do programa Minha Casa Minha
Vida. Apds um inicio de ano lento devido as alteragdes nos parametros e limites
de execu¢do do orgcamento, o més de margo foi marcado por uma forte
aceleragdo nos repasses dos recursos destinados ao programa. Apesar de ndo ser
suficiente para compensar os primeiros dois meses de restrigdo, o ritmo
apresentado em margo mostra que a demanda por unidades de baixa renda segue
aquecida, e que o volume de langamento e vendas projetados para o ano nao
devera ser alterado.

PETR4 0.32%

As agoes preferenciais da Petrobras subiram 3.7% em margo, impulsionadas pela
valorizagdo de 1.9% no prego do petrdleo tipo Brent, bem como pelas noticias de
retomada dos processos de venda de ativos e da proximidade do acordo de
renegociagdo da cessdo onerosa com o governo brasileiro, no qual a companhia
sera credora de um montante estimado pelos investidores entre 8 e 10 bilhdes de
dolares.

CSNA3 0.30%

Em margo, as a¢es da CSN voltaram a ser um destaque positivo, com valorizagdo
de 24.2%. Ao longo do més, os analistas foram incorporando as projegdes de
resultados da companhia pregos mais altos de minério e ago, fazendo com que a
expectativa de EBITDA gerado pela empresa em 2019 subisse de 6.3 para 6.9
bilhdes de reais.

Solana Equity Hedge

-0.15% Solana Absolutto -0.81%
FIC de FIM
USDBRL +4.39% CDI +0.47% IPCA+Yield IMAB +0.77%

Indicadores referentes ao més de marco de 2019. Fonte: Bloomberg, ANBIMA, Solana

Atribui¢do de Performance

0.91%
0.56%
0.26%
] 0.00%0.00% — 0.07% 0.00%0.00%
-0.03% _ 9 -0.06%
0.16% 0.13% -0.03%
Short Hedge Fence Leverage Intracompany Volatility
YTD = MTD Fonte: Solana

Destaques Negativos:
PAGS x STNE -1.34%%

No més de margo, as agdes da PagSeguro subiram 6.1%, enquanto as agdes da Stone
valorizaram 35.2%. O movimento de alta nas agdes da Stone que teve inicio em
fevereiro apds a Berkshire Hathaway tornar publico que havia comprado agbes da
empresa, se manteve em margo. Apos esta valorizagdo, o valor de mercado da Stone
ficou 1.6 vezes maior do que o valor de mercado da Cielo, empresa lider no mercado de
adquiréncia, cujo lucro projetado para 2019 é cerca de 3.3 vezes o lucro estimado para
a Stone. A PagSeguro, por sua vez, tem um lucro projetado para 2019 de cerca de 1.9x o
da Stone, porém tem um valor de mercado 10% menor. Acreditamos que essas
discrepancias ndo fazem sentido, e que o atual patamar de negociagdo da Stone, acima
de 50x o lucro esperado para 2019, ndo se justifica.

OIBR3 -0.45%

As agbes da Oi apresentaram queda de 15.8% no més em fungdo, ao nosso ver, da
demora na colocagdo para votagdo do PLC 79, tanto na comissdo, quanto no plenario
do Senado. A Senadora Daniella Ribeiro, relatora do PLC 79 na CCT (Comissdo de
Ciéncia, Tecnologia, Comunica¢do e Informatica), deve apreciar a matéria antes de seu
envio ao plenario. Continuamos acreditando que a aprovagdo do PLC 79 serd
transformacional para a Oi, e que as agdes da companhia possuem alto potencial de
valorizagdo em caso de aprovacgdo.

FLRY3 -0.26%

Em margo, as a¢des do Fleury subiram 5.6%. Acreditamos que a boa performance pode
ser explicada pela melhora das expectativas dos investidores quanto a recuperagdo do
segmento premium (marca Fleury).
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SOLANA ABSOLUTTO: PERFORMANCE ATTRIBUTION

Solana Absolutto FIC FIM

Més Ano Inicio? 14%
Fundo -0.81% 9.42% 98.94% 12%
CDI 0.47% 1.51% 72.48%
IPCA+YIMAB 0.77% 2.05% 84.26% 10%
Ibovespa -0.18% 8.56% 75.86%
Fonte: CETIP, Bloomberg, Solana. () Desde 31/10/2013. 8%
o
Solana Absolutto X
Estratégia PnL MTD 4%
IRBR3 0.40%
PETR4 0.37% 2%
MRVE3 0.27%
BTOW3 -0.56% 0%
BRKMS5 -0.44% 2%
HAPV3 -0.41%

Fonte: Solana

Destaques Positivos:

IRBR3 0.40%

Em margo, as agdes do IRB valorizaram 5.2%. Apds sofrer uma forte pressdo no
inicio do més quando a Caixa Econdmica Federal vendeu cerca de 28 milhdes de
acbes do IRB em uma oferta secundaria, as agdes se recuperaram, fechando o
més no territério positivo. Permanecemos com expectativas positivas para a
empresa nos proximos meses: esperamos que o IRB reporte um forte resultado
referente ao 12 trimestre de 2019, que a empresa obtenha sucesso na
concorréncia pela carteira do ProAgro (Programa de Garantia da Atividade
Agropecudria, cujo resseguro sera repassado do governo a iniciativa privada), e
que a empresa avance com os planos de estabelecer uma joint venture com uma
resseguradora internacional.

PETR4 0.37%

As agoes preferenciais da Petrobras subiram 3.7% em margo, impulsionadas pela
valorizagdo de 1.9% no prego do petrdleo tipo Brent, bem como pelas noticias de
retomada dos processos de venda de ativos, e da proximidade do acordo de
renegociagdo da cessdo onerosa com o governo brasileiro, no qual a companhia
sera credora de um montante estimado pelos investidores entre 8 e 10 bilhdes de
dolares.

MRVE3 0.27%

As a¢Oes da MRV registraram alta de 2.29% no més de margo suportadas pelas
noticias de retomada da liberagdo dos recursos do programa Minha Casa Minha
Vida. Apds um inicio de ano lento devido as alteragdes nos parametros e limites
de execu¢do do orgcamento, o més de margo foi marcado por uma forte
aceleragdo nos repasses dos recursos destinados ao programa. Apesar de ndo ser
suficiente para compensar os primeiros dois meses de restrigdo, o ritmo
apresentado em margo mostra que a demanda por unidades de baixa renda segue
aquecida, e que o volume de langamento e vendas projetados para o ano nao
devera ser alterado.

Solana Equity Hedge

-0.15% Solana Absolutto -0.81%
FIC de FIM
USDBRL +4.39% CDI +0.47% IPCA+Yield IMAB +0.77%

Indicadores referentes ao més de marco de 2019. Fonte: Bloomberg, ANBIMA, Solana

Atribuicdo de Performance

11.79%

0.11%
0.02%
| E— 9
0.83% 043% -0.14% -0.08%  -0.04%

Carteira Hedge Caixa Qutros

YTD = MTD Fonte: Solana
Destaques Negativos:
BTOWS3 -0.56%

As agOes da B2W apresentaram queda de 12.7% em margo. Ao nosso ver, essa fraca
performance pode ser explicada pela divulgagdo do resultado do 49 trimestre da
empresa, que veio sem surpresas, mas com uma geragdo de caixa abaixo do esperado.
A elevada alavancagem financeira da B2W (divida liquida/ebitda de 4x), juntamente
com um ambiente mais competitivo (Mercado Livre levantando RS 4 bilhdes em capital,
dos quais deverda investir RS 1 bilhdo no Brasil), tem deixado os investidores menos
confortaveis, temendo um possivel aumento de capital da empresa.

BRKM5 -0.44%

Em margo, as agoes preferenciais da Braskem cairam 6.4%. Acreditamos que a fraca
performance das a¢des da empresa esteja relacionada as noticias publicadas ao longo
do més acerca dos entraves nas negociagoes entre Odebrecht e LyondellBasell para a
venda da Braskem.

HAPV3 -0.41%

Em margo, as a¢des da HapVida desvalorizaram 5.6%. Acreditamos que essa fraca
performance é explicada pela divulgagdo de um resultado referente ao 49 trimestre de
2018 mais fraco do que o esperado pelo mercado. O destaque negativo do resultado foi
uma elevagdo inesperada na sinistralidade quando comparada ao mesmo periodo do
ano anterior (+2.7% YoY), resultando em um EBITDA 11% abaixo das expectativas.
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SOLANA LONG & SHORT FIC FIM

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez GO Ac'ufn.

Ano Inicio

2013 FUNDO 0.1% -0.3% 0.9% 0.7% 0.7%
% CDI 319.3% - 115.5% 45.4% 45.4%

2014 FUNDO 1.4% 1.6% 0.2% 0.7% 1.6% 1.2% 1.8% 0.4% 0.8% 1.6% 1.4% 0.7% 14.4% 15.2%
% CDI 172.6% 209.4% 30.7% 90.6% 189.9% 146.5% 186.6% 45.6% 90.4% 166.0% 168.4% 77.1% 133.4% 121.6%

2015 FUNDO 1.0% 1.4% 0.5% -0.1% 2.1% 1.9% 1.4% 1.5% 0.1% -0.2% 2.1% 2.0% 14.5% 31.9%
% CDI 105.6% 170.2% 52.0% - 214.4% 177.3% 115.7% 132.6% 9.0% - 203.0% 168.4% 109.4% 116.4%

2016 FUNDO 1.2% 1.2% -0.3% 2.3% 0.8% 1.4% 1.2% 1.3% 1.3% 1.8% 1.2% 1.8% 16.2% 53.2%
% CDI 112.9% 119.2% B 218.9% 75.6% 117.2% 106.9% 106.4% 114.0% 175.5% 113.6% 156.9% 115.6% 117.6%

2017 FUNDO 2.3% 1.5% 0.9% 0.7% 0.4% 0.7% 0.9% 0.6% 2.0% -0.2% -1.1% 0.4% 9.5% 67.7%
% CDI 208.0% 177.3% 89.4% 92.8% 48.0% 83.5% 113.2% 70.2% 304.3% - 64.7% 94.8% 113.4%

2018 FUNDO 0.3% 0.5% 1.4% 2.7% 0.2% 0.5% 0.9% -0.1% 0.8% 0.1% 0.0% 0.9% 8.5% 82.0%
% CDI 53.6% 111.6% 264.5% 529.7% 30.6% 102.7% 173.3% - 170.1% 16.6% - 186.6% 132.9% 117.3%

2019 FUNDO 0.1% 0.9% 0.6% 1.6% 85.0%
% CDI 25.6% 174.2% 131.6% 107.3% 117.2%

Rentabilidades referentes ao periodo desde a constituicdo do fundo em 30/10/2013. Rentabilidade liquida de administracdo e performance e bruta de impostos. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade
futura. Tipo ANBIMA: Multimercado Long And Short — Direcional. Média aritmétrica do patriménio liquido do Fundo de investimento nos dltimos 12 meses: RS 347,381,652.60

SOLANA EQUITY HEDGE FIC FIM

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Sleun. Ac.ui'n.

Ano Inicio

2016 FUNDO 2.1% 4.4% 6.6% 6.6%
CDI 0.9% 1.1% 2.1% 2.1%

1BOV! 0.3% -2.7% -2.5% -2.5%

2017 FUNDO 5.8% 2.1% 0.2% 0.8% -1.0% 3.3% 2.8% 1.9% 5.8% 0.4% -3.6% 1.9% 22.0% 30.1%
CDI 1.1% 0.9% 1.1% 0.8% 0.9% 0.8% 0.8% 0.8% 0.6% 0.6% 0.6% 0.5% 10.0% 12.2%

1BOV! 7.4% 3.1% -2.5% 0.6% -4.1% 0.3% 4.8% 7.5% 4.9% 0.0% -3.1% 6.2% 26.9% 23.4%

2018 FUNDO 1.5% 2.9% 2.0% 3.6% 0.0% 0.9% 1.8% -0.6% 0.3% -1.6% -0.6% 2.6% 13.4% 47.5%
CDI 0.6% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.6% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 6.4% 19.4%

1BOV! 11.1% 0.5% 0.0% 0.9% -10.9% -5.2% 8.9% -3.2% 3.5% 10.2% 2.4% -1.8% 15.0% 42.0%

2019 FUNDO 1.5% 1.3% -0.2% 2.6% 51.4%
CDI 0.5% 0.5% 0.5% 1.5% 21.2%

1BOV! 10.8% -1.9% -0.2% 8.6% 54.1%

'Este indicador é mera referéncia econémica e ndo parametro objetivo do fundo. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Rentabilidades referentes ao periodo desde a constitui¢do do fundo em
03/11/2016, liquidas de taxas de administragdo e performance e bruta de impostos. Tipo ANBIMA: Multimercado Livre. Média aritmétrica do patriménio liquido do Fundo de investimento nos dltimos 12 meses: RS 94,430,739.54

SOLANA ABSOLUTTO FIC FIM

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Scum: Ac-utn.

Ano Inicio

2013 FUNDO 1.1% -1.8% -0.8% -0.8%
IPCA+Yield IMAB 1.0% 1.2% 2.2% 2.2%

1BOV' -3.3% -1.9% -5.1% -5.1%

2014 FUNDO -5.5% 0.6% 2.9% 2.3% 2.8% 3.2% 1.1% 3.1% -2.2% 2.4% 1.4% -2.7% 9.5% 8.7%
IPCA+Yield IMAB 1.3% 1.1% 1.2% 1.3% 1.1% 0.9% 0.7% 0.6% 0.9% 1.0% 0.9% 1.2% 12.7% 15.2%

1BOV! -7.5% -1.1% 7.1% 2.4% -0.8% 3.8% 5.0% 9.8% -11.7% 0.9% 0.2% -8.6% -2.9% -7.8%

2015 FUNDO -4.3% 2.1% 0.7% 2.2% 0.7% 0.8% -2.4% -3.7% -3.4% 9.3% 0.8% 0.9% 2.9% 11.9%
IPCA+Yield IMAB 1.4% 1.5% 1.9% 1.5% 1.2% 1.3% 1.3% 1.0% 1.0% 1.3% 1.4% 1.7% 17.7% 35.5%

1BOV! -6.2% 10.0% -0.8% 9.9% -6.2% 0.6% -4.2% -8.3% -3.4% 1.8% -1.6% -3.9% -13.3% -20.1%

2016 FUNDO -4.0% 0.7% 3.5% 3.8% 0.3% 2.4% 8.7% 2.7% 2.0% 6.6% -5.2% 1.6% 24.4% 39.2%
IPCA+Yield IMAB 1.7% 1.5% 1.2% 1.0% 1.2% 1.1% 0.9% 1.1% 0.7% 0.6% 0.7% 0.8% 13.4% 53.7%

1BOV! -6.8% 5.9% 17.0% 7.7% -10.1% 6.3% 11.2% 1.0% 0.8% 11.2% -4.6% -2.7% 38.9% 11.0%

2017 FUNDO 8.3% 3.7% -2.6% 1.4% -2.2% 0.2% 3.7% 4.5% 6.2% -0.3% -5.0% 2.7% 21.8% 69.5%
IPCA+Yield IMAB 0.8% 0.7% 0.8% 0.6% 0.7% 0.5% 0.4% 0.7% 0.5% 0.7% 0.7% 0.7% 8.0% 66.0%

1BOV' 7.4% 3.1% -2.5% 0.6% -4.1% 0.3% 4.8% 7.5% 4.9% 0.0% -3.1% 6.2% 26.9% 40.8%

2018 FUNDO 3.1% 1.2% 1.5% 3.5% -4.6% -2.5% 3.1% -0.7% 1.7% -2.2% 2.0% 1.3% 7.3% 81.8%
IPCA+Yield IMAB 0.8% 0.6% 0.6% 0.5% 0.7% 1.2% 1.3% 0.6% 0.6% 0.9% 0.5% 0.3% 8.7% 80.6%

1BOV! 11.1% 0.5% 0.0% 0.9% -10.9% -5.2% 8.9% -3.2% 3.5% 10.2% 2.4% -1.8% 15.0% 62.0%

2019 FUNDO 12.2% -1.7% -0.8% 9.4% 98.9%
IPCA+Yield IMAB 0.6% 0.7% 0.8% 2.0% 84.3%

1BOV' 10.8% -1.9% -0.2% 8.6% 75.9%

'Este indicador é mera referéncia econédmica e ndo parametro objetivo do fundo. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Rentabilidades referentes ao periodo desde a constitui¢do do fundo em
31/10/2013, liquidas de taxas de administragdo e performance e bruta de impostos. Tipo ANBIMA: Multimercado Livre. Média aritmétrica do patriménio liquido do Fundo de investimento nos ultimos 12 meses: RS 89,073,534.83
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Solana Long Short +0.62% Solana Equity Hedge -0.15% Solana Absolutto -0.81%
FIC de FIM FIC de FIM FIC de FIM

Ibovespa -0.18% Vol 30D Ibovespa 23.61% USDBRL +4.39% CDI +0.47% IPCA+Yield IMAB +0.77%

Indicadores referentes ao més de margo de 2019. Fonte: Bloomberg, ANBIMA, Solana
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DISCLAIMER: As informag@es contidas neste material sdo de cardter exclusivamente informativo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de investimento ao aplicar os seus recursos. | Fundos de Investimento ndo contam com a
garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. | N3o obstante a diligéncia do gestor em selecionar as melhores opgdes de investimento, a carteira do fundo estd, por sua prépria natureza
sujeita as flutuagdes de precos/ cotagdes de seus ativos, além de riscos de crédito e liquidez o que pode acarretar perda patrimonial do fundo. | A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura | Para avaliagio da performance do fundo de
investimento, é recomenddvel uma anélise de, no minimo, 12 (doze) meses. | Os fundos de agdes com renda variével podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. | Este material tem o Gnico propésito de divulgar
informagdes e dar transparéncia  gestdo executada pela Solana, nio deve ser considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investimento ou de qualquer titulo ou valor mobiliério e no constitui o prospecto previsto na Instrugdo CVM 555 ou no Cédigo de Auto-Regulagio
da ANBIMA | A rentabilidade obtida no passado nio representa garantia de rentabilidade futura. | A rentabilidade divulgada ndo ¢ liquida de impostos. |Este Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma
como sio adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus quotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado, implicando na ocorréncia de patriménio liquido do Fundo e a consequente obrigagdo do quotista de aportar recursos
adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo. |0 Fundo esté autorizado a realizar aplicagdes em ativos no exterior.| Leia o prospecto, o formuldrio de informagSes complementares, lamina de informages essenciais, e o regulamento antes de investir. Descrigéo do tipo ANBIMA disponivel
no Formulério de InformacBes Complementares
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