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CENARIO

Os principais mercados acionarios no mundo sofreram ao longo do més de marg¢o com as decisGes tomadas na Casa Branca. Entre um tweet e outro, o
presidente norte americano Donald Trump anunciou um aumento nas tarifas de importagdo de aco, o que impactou o setor em todo o mundo e gerou reaces dos
principais parceiros comerciais dos Estados Unidos. Gary Cohn, até entdo o principal assessor econdmico da presidéncia, se demitiu em meio a turbuléncia por ndo
concordar com o que pode ser o inicio de uma guerra comercial. Posteriormente, o secretdrio de estado Rex Tillerson foi demitido por Trump, sendo substituido por
Larry Kudlow. Em meio a esta tonica anti-liberal, o S&P encerrou o més com uma queda de 0.9%. Outras noticias internacionais, tais como (i) a aparente disposi¢do da
Coréia do Norte de se desnuclearizar caso o regime ditatorial esteja garantido; (ii) a crise diplomatica deflagrada entre Reino Unido e Russia devido ao envenenamento
de um agente secreto; (iii) a reeleigdo de Vladimir Putin para presidente da Russia; ou ainda (iv) a formagdo do novo governo alemé&o apds semanas de negociagdes, ndo
impactaram significativamente os pregos dos principais ativos financeiros.

A bolsa brasileira se manteve estavel no periodo. Com uma valorizagdo simbdlica de 0.01% no més, o Ibovespa se descolou das principais bolsas do mundo,
que apuraram quedas. Entendemos que, dentre os principais motivos para este descolamento, estdo o fato do Brasil ser uma economia relativamente fechada, portanto
mais imune a potencial guerra comercial que se desenha, e a vdrias noticias e fatos micro-econdmicos que impactaram positivamente determinadas empresas
brasileiras. Do lado macro, tivemos a divulgag¢do do PIB referente ao quarto trimestre de 2017, que ficou aquém das estimativas de mercado, assim como os dados de
vendas no varejo. Por outro lado, o IBC-Br e a produgdo industrial surpreenderam positivamente. Isso tudo em um ambiente de inflagdo controlada e ainda abaixo da
banda considerada ideal pelo Banco Central. O Copom reduziu a taxa bdsica de juros em 25 pontos base, para 6.50% ao ano, o que ja era totalmente esperado pelo
mercado. O comunicado, no entanto, animou os investidores, pois sinalizou que cortes adicionais ainda sdo possiveis, a depender dos préximos dados econdémicos. No
fim do més, o governo anunciou uma reducdo nos depdsitos compulsérios, liberando cerca de R$26 bilhdes para a economia (estes recursos, no entanto, talvez ndo se
transformem em novos empréstimos dado que os bancos estdo com folga de capital e ndo tem liberado mais crédito por adotarem uma politica de concessdo restritiva).
E um leildo de bacias de petrdleo levantou cerca de RS 8 bilhdes para a Unido com a venda de 22 blocos de um total de 68 ofertados.

No ambito politico, o Ministro do STF Luis Roberto Barroso determinou a quebra do sigilo bancario do presidente Michel Temer, o que levou a aliados do
governo temerem uma terceira denuncia da Procuradoria Geral da Republica contra o presidente. Dado o baixo nivel de apoio ao governo, uma nova denuncia teria o
potencial de ser aprovada pela Camara dos Deputados. Este temor se intensificou no fim do més, com a deflagra¢do da operagdo Skala da Policia Federal. Com foco em
pessoas préximas ao presidente, como José Yunes, Antdnio Grecco e o coronel Jodo Batista Lima, a operagdo foi um duro golpe para as pretensdes do emedebista que
havia acabado de confirmar a imprensa que se langaria candidato a presidéncia da republica.

O calvdrio juridico do ex-presidente Lula prosseguiu pelo STJ onde, por unanimidade, os cinco ministros negaram seu habeas corpos. Em seguida foi a vez do
TRF4 negar os embargos declaratérios que sua defesa havia protocolado. No STF, os ministros concederam um salvo-conduto para o ex-presidente permanecer em
liberdade até seu habeas corpos ser julgado, o que foi agendado para o dia 4 de abril.

Outros destaques no més foram a busca e apreensdo na residéncia e no escritério do ex-ministro Delfim Netto na operagdo Buona Fortuna, a transformagdo
em réu no STF do senador Romero Jucd em processo por corrupgdo e lavagem de dinheiro, a decisdo do senador Antonio Anastasia de concorrer ao governo de Minas
Gerias pelo PSDB, a vitéria de Jodo Déria nas prévias do PSDB para o governo de Sdo Paulo, a filiagdo do empresario Fldvio Rocha ao PRB para se candidatar a presidéncia
(fragmentando ainda mais as candidaturas de centro-direita), a filiagdo do ministro Henrique Meirelles ao MDB, e o pedido de demissdo de Paulo Rabello de Castro do
BNDES.

Do lado micro-econémico, tivemos uma série de noticias relevantes no més. Comegamos pela Brasil Foods (-23.7%) cujas a¢es foram impactadas pela prisdo
de seu ex-presidente, Pedro Faria, na operagdo Trapaga (uma nova etapa da Operagdo Carne Fraca). Mais um escandalo envolvendo a empresa, que fez com que os
fundos de pensdo chamassem uma assembléia extraordinaria para mudar o conselho de administragcdo da empresa. A rede mexicana Alsea devolveu ao Burger King (-
3.3%) a franquia no México. Além disso, a empresa anunciou que serd a franqueadora da rede Popeyes no Brasil por 20 anos. As a¢Ges da Cielo (-13.0%) sofreram com o
anuncio de que seu ex-presidente, o executivo Romulo Dias, sera o presidente da UOL, controladora da concorrente PagSeguro. A Eletropaulo (+2.1%) fechou um acordo
com a Eletrobrés (-13.6% para as PNBs), para o fim de uma disputa judicial que se arrastava ha anos através do pagamento de RS 1.5 bilhdo. Ainda em relagdo a
Eletrobrds, o fato do governo enfrentar uma série de resisténcias dos parlamentares para montar a Comissdo Especial que tratara da privatizacdo da empresa demonstra
que o caminho até a privatizagdo da empresa sera muito dificil. A Light (-11.3%) anunciou em conjunto com seu resultado trimestral que seu estatuto havia sido alterado
de forma a permitir um aumento de capital, o que assustou os investidores. As notas técnicas da Arsesp para o reajuste tarifario da Sabesp (-7.0%) decepcionaram os
analistas que cobrem a empresa. A Smiles (-17.5%) anunciou uma mudanga em sua politica de dividendos. A empresa, que costumava distribuir todo o lucro como
dividendos, garantiu uma distribuigdo minima de somente 25% para o ano de 2019. A Suzano (+53.3%) anunciou um acordo com o BNDES e o Grupo Votorantim para a
aquisi¢do do controle da Fibria (+5.5%), pagando parte em dinheiro e parte em agdes. Do lado da Ultrapar (-4.7%), o CADE ndo aprovou a aquisi¢do da Liquigds,
comprometendo os planos de crescimento da empresa. Por fim, destacamos as empresas que reportaram resultados trimestrais que surpreenderam positivamente o
mercado: Aliansce (+4.8%), Ambev (+9.4%), Cemig (+4.3%), CPFL (+3.5%), Estécio (+3.2%), Localiza (+11.0%), MRV (+7.1%), Odontoprev (-2.3%), Petrobras (-0.2%), Qgep
Participagdes (+21.6%), Tegma (+9.4%), e Tenda (+16.0%). Por outro lado, as empresas que decepcionaram os analistas foram: Anima (-6.4%), Even (-13.6%), M Dias
Branco (-14.7%), Minerva (-16.6%), Multiplus (-8.4%), Qualicorp (-22.5%), Randon (-6.8%), Ser Educacional (-35.5%), e Wiz (-10.1%).
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Atribuicdo de Performance

Més Ano Inicio’ 0.9%
Fundo 1.41% 2.26% 71.50% 0.8% 0.76%
CDI 0.53% 1.59% 62.24% 0.7%
0.61%
Ibovespa 0.01% 11.73% 57.58% 0.6% -
Fonte: CETIP, Bloomberg, Solana. (') Desde 30/10/2013. ’ 0.507 0.48%
0.5% .
Solana Long and Short 0.4%
Estratégia PnL MTD 0.3%
SUZB3 x IND 0.68% 0.2% 0.12% 0.11%
LAMEA4 x RADL3 0.22% 0.19% | 0.07% 0.07% 0.06% 0.06%
KROT3 x SEER3 0.18% A6 . -
SMTO3 x CSMG3 -0.19% -
X 0.19% 01% -0.02%
BRFS3 x BEEF3 -0.13% -0.08%
LIGT3 x EGIE3 -0.13% -0.2%
Fonte: Solana Intracompany Intrasetorial Intersetorial Alavancagem Volatilidade Direcional

Destaques Positivos:

SUZB3 x IND 0.68%

No més de margo, a Suzano anunciou a compra da Fibria, formando a maior empresa
produtora de celulose do mundo. A operagdo, que vinha sendo aventada pela midia, foi
concretizada em termos que acreditamos ser muito favordveis a Suzano. A nova
empresa nasce, ainda, com uma expectativa de sinergias entre 8 e 10 bilhdes de Reais,
volume significativo quando comparado ao valor de mercado da Suzano na data do
anuncio da transagdo. O mercado teve uma leitura muito positiva da transagdo, o que
fez com que as agbes da Suzano subissem 21.8% no dia do antncio, fechando o més
com uma valorizagdo de 53.4%.

LAME4 x RADL3 0.22%

A Lojas Americanas apresentou uma valorizagdo de 11.6% no més, ao passo que as
acOes da Raia Drogasil retrairam 3.6%. Creditamos esta boa performance da varejista a
valorizagdo de sua subsidiaria B2W, em mais de 25% no ano, e a um movimento de
recuperacdo de suas agBes em relagdo aos seus pares apds um 2017 aquém das
expectativas. As agdes da Raia Drogasil continuam sofrendo em fungdo do multiplo
elevado que as mesmas negociam em um momento onde a inflagdo de remédios tem
rodado a taxas baixas e as vendas de lojas maduras vem desacelerando
significativamente.

KROT3 x SEER3 0.18%

O resultado do quarto trimestre da Ser Educacional surpreendeu negativamente todos
analistas que acompanham o setor. A compressdo de margens, provisdes, e
crescimento baixo ndo eram esperados nem pelos mais pessimistas, o que resultou em
uma queda de 35.5% no preco de suas agdes ao longo de margo. Todo setor acabou
sofrendo em fungdo desta surpresa negativa, resultando em uma retragdo de 11.7%
para as agbes da Kroton.

Fonte: Solana

YTD m MTD

Destaques Negativos:

SMTO3 x CSMG3 -0.19%

As agdes da Sdo Martinho recuaram 4.5% no més, enquanto as da Copasa subiram 10.5%.
Acreditamos que a queda das agBes da sucro-alcoleira esteja relacionada com noticias de
uma safra maior que o esperado na india, que pressionou ainda mais os precos de acgticar. No
caso da Copasa, acreditamos que a razdo da alta foi a expectativa de um dividendo
extraordinario, que até o momento ndo se concretizou. Continuamos positivos com as agdes
da SMTO pela: (i) forte geragdo de caixa prevista para os proximos dois anos, (ii) excelente
corpo diretor, (iii) expectativa de crescimento da frota brasileira de veiculos, e (iv) pregos de
aglcar em patamar extremamente baixo, potencialmente levando a redugdo de produgdo em
diversos paises (inclusive Brasil).

BRFS3 x BEEF3 -0.13%

As agbes da BR Foods apresentaram queda de 23.7% em margo, enquanto as agdes da
Minerva se desvalorizaram 16.6% no periodo. Em mais um escandalo envolvendo a Brasil
Foods, desta vez a deflagracdo da operacdo Trapaga da Policia Federal resultou na prisdo de
Pedro Faria, ex-presidente da companhia, e impactou significativamente as agbes da
empresa. Adicionalmente, a margem na produgdo de frangos (diferencial entre o preco da
proteina e o custo com grdos) segue em tendéncia declinante. Em relagdo a Minerva, o
consumo de caixa ao longo do quarto trimestre de 2017 surpreendeu negativamente os
investidores, resultando em uma queda de suas ag6es no periodo.

LIGT3 x EGIE3 -0.13%

As agbes da Light recuaram 11.3% no més, enquanto as a¢des da Engie subiram 6.0%. As
acbes da Light cairam 12.4% em um Unico dia em fungdo da divulgacdo da proposta da
administragdo para aumentar o capital da empresa. Segundo a companhia, este aumento ndo
deve ocorrer no momento; o intuito da medida seria uma modernizagdo do Estatuto Social.
Acreditamos que as ag¢Bes da Light seguem desvalorizadas e que, além da recuperagdo dos
resultados, uma possivel venda do controle da empresa (detida pela Cemig) poderia levar o
prego das agdes para um novo patamar.
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Solana Equity Hedge FIC FIM 7% 1 6.48%
Més Ano Inicio? 6%
0
Fundo 2.01% 6.60% 38.64%
CDI 0.53% 1.59% 14.04% 5%
Ibovespa 0.01% 11.73% 38.24% o
Fonte: CETIP, Bloomberg, Solana. (*) Desde 03/11/2016. 4%
3.03%
3%
Solana Equity Hedge 2%
Estratégia PnL MTD 1% 0.72% 0.84%
SUzZB3 3.62% 0.09%0.04%
AZUL4 0.49% 0% | 5 .  —
LAME4 0.41% - 0.59% -0.06% _p.15950-06% -0.13% 100, -0.22%
-1% -0. .
KLBN11 -0.63% " BB
BRKMS -0.34% -2% :
RAIL3 -0.33% Long Short Hedge Fence Leverage Intracompany Volatility
Fonte: Solana YTD mMTD Fonte: Solana
Destaques Positivos: Destaques Negativos:
SuzB3 3.62% KLBN11 -0.63%

No més de margo, a Suzano anunciou a compra da Fibria, formando a maior
empresa produtora de celulose do mundo. A operagdo, que vinha sendo aventada
pela midia, foi concretizada em termos que acreditamos ser muito favoraveis a
Suzano. A nova empresa nasce, ainda, com uma expectativa de sinergias entre 8 e
10 bilhdes de Reais, volume significativo quando comparado ao valor de mercado
da Suzano na data do anuncio da transagdo. O mercado teve uma leitura muito
positiva da transagdo, o que fez com que as a¢des da Suzano subissem 21.8% no
dia do anuncio, fechando o més com uma valorizagdo de 53.4%.

AZUL4 0.49%

As agoes da Azul registraram alta de 13.6% no més de margo, impulsionadas pela
divulgagdo de um forte resultado referente ao quarto trimestre de 2017 e das
expectativas de sua diretoria para o ano de 2018 (previsdo de aumento de
capacidade entre 17% e 20%, majoritariamente em vdos internacionais, e a
expectativa de nova expansdo na margem operacional, por volta de dois pontos
percentuais). Os numeros operacionais do primeiro bimestre deste ano
confirmam o cendrio de demanda aquecida e oferta controlada, permitindo as
aéreas repassar o aumento do custo de combustivel para o prego de passagens.

LAME4 0.41%

A Lojas Americanas apresentou uma valorizagdo de 11.6% no més. Creditamos
esta boa performance da varejista a valorizagdo de sua subsidiaria B2W, em mais
de 25% no ano, e a um movimento de recuperagdo de suas a¢gdes em relagdo aos
seus pares apds um 2017 aquém das expectativas.

Em margo, as units da Klabin subiram 15.6%. Acreditamos que a boa performance no
periodo se deve aos dados positivos de demanda de papeldo ondulado divulgados ao
longo do més, referente ao més de fevereiro (+3.9% em relagdo ao mesmo periodo de
2017), bem como ao cenario positivo para pregos de celulose, confirmado pelo anuncio
de um novo aumento de pregos para o més de abril.

BRKM5 -0.34%
Perdas com estruturas de derivativos envolvendo as agGes preferenciais da Braskem.

RAIL3 -0.33%

Apesar do momento operacional positivo, as a¢gdes da Rumo fecharam o més com
queda de 7.6%. No més de margo, o governo divulgou os detalhes do plano de leildo da
ferrovia Norte-Sul. O valor da outorga minima passou de RS 1.6 bilhdo para RS 1.1
bilhdo. A redugdo se deve a re-divisdo das obrigagbes de investimento entre a nova
concessionaria e a Valec. Com a conclusdo do plano de outorga, o documento aguarda
a andlise do TCU e a ferrovia devera ser levada a leildo no segundo semestre do ano.
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Solana Absolutto FIC FIM
Més Ano Inicio? 9%

Fundo 1.54% 5.92% 79.52% 8%
CDI 0.53% 1.59% 62.20% 7%
IPCA+YIMAB 0.59% 1.97% 69.32% 6%
Ibovespa 0.01% 11.73% 57.34%

5%
4%
3%

Fonte: CETIP, Bloomberg, Solana. (*) Desde 31/10/2013.

Solana Absolutto

Estratégia PnL MTD 2%
suzB3 5.22%

1%
LAME4 0.59%
CPFE3 0.49% 0%
SMLS3 -1.37% -1%
USIM5 -0.98% 2%
KROT3 -0.95%

Fonte: Solana

Destaques Positivos:

SUzZB3 5.22%

No més de margo, a Suzano anunciou a compra da Fibria, formando a maior
empresa produtora de celulose do mundo. A operagdo, que vinha sendo aventada
pela midia, foi concretizada em termos que acreditamos ser muito favoraveis a
Suzano. A nova empresa nasce, ainda, com uma expectativa de sinergias entre 8 e
10 bilhdes de Reais, volume significativo quando comparado ao valor de mercado
da Suzano na data do andncio da transagdo. O mercado teve uma leitura muito
positiva da transagdo, o que fez com que as a¢des da Suzano subissem 21.8% no
dia do anuncio, fechando o més com uma valorizagdo de 53.4%.

LAME4 0.59%

A Lojas Americanas apresentou uma valorizagdo de 11.6% no més. Creditamos
esta boa performance da varejista a valorizagdo de sua subsidiaria B2W, em mais
de 25% no ano, e a um movimento de recuperagdo de suas agdes em relagdo aos
seus pares apds um 2017 aquém das expectativas.

CPFE3 0.49%

As agbes da CPFL valorizaram 3.5% no més de margo, sem nenhum evento
especifico. Acreditamos que as agbes da companhia possuem alto potencial de
valorizagdo por quatro razdes bdsicas: (i) recuperagdo de volumes e elevada
geragdo de caixa nos proximos anos, (ii) revisdes tarifarias positivas na CPFL
Paulista e RGE Sul, (iii) possibilidade de participar da consolidagdo da distribuigdo
no Brasil, e (iv) possibilidade de uma nova oferta para o fechamento de capital da
empresa.

uity Hedge +2.01% Solana Absolutto +1.54%
FIC de FIM
USDBRL +1.81% CDI +0.53% IPCA+Yield IMAB +0.59%
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Atribuicdo de Performance

7.94%
1.93%
0.19%
0.06% 0.01% 0.00%
-0.02%
-0.82%
Carteira Hedge Caixa Outros
YTD mMTD Fonte: Solana
Destaques Negativos:
SMLS3 -1.37%

As agOes da Smiles encerraram o més com queda de 17.5% apds a empresa comunicar
sua intengdo de reduzir o dividendo que sera pago em 2019 para 25% do lucro
registrado no exercicio de 2018. O comunicado foi mal recebido pelo mercado pois,
segundo a empresa, ndo ha nenhum investimento em vista que justifique a retengdo de
caixa, e que a intengdo era tdo somente sinalizar que este volume de recursos podera
ser usado em oportunidades de crescimento futuras. A surpresa gerou rumores sobre
possiveis aquisigdes e questionamentos sobre a governaga corporativa da empresa.

UsIM5 -0.98%

Em margo, as a¢des preferenciais da Usiminas cairam 11.4%. Apesar dos dados de
venda de agos planos no mercado interno divulgados em margo terem sido positivos,
confirmando o forte ritmo de crescimento da demanda, as a¢Ges da empresa foram
mais impactadas pelo anuncio da imposi¢cdo pelos EUA de uma tarifa de 25% sobre
todos as importagdes de ago do pais (posteriormente, o Brasil foi um dos paises
declarados temporariamente isentos desta tarifa), e pela queda nos pregos do minério
de ferro (-17%) e do ago plano (-8%) na China apds o feriado de Ano Novo.

KROT3 -0.95%

As agbes da Kroton apresentaram queda de 11.7% em margo. O setor de educagdo
como um todo sofreu no periodo por conta da divulgagdo de um resultado trimestral da
Ser Educacional muito abaixo das estimativas do mercado. O impacto negativo nas
agoes da Kroton se deve a uma leitura do mercado de que a dindmica setorial ndo esta
tdo saudavel como imaginado. Além disso, o forte fluxo de venda de agbes da Ser
resultou em possibilidades de arbitragem com outras a¢des do setor, o que acarretou
em um movimento de venda das agdes das demais empresas do setor de educagédo.
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SOLANA LONG & SHORT FIC FIM

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Soum: AC.LII.'H.

Ano Inicio

2013 FUNDO 0.1% -0.3% 0.9% 0.7% 0.7%
% CDI 319% - 115% 45% 45%
2014 FUNDO 1.4% 1.6% 0.2% 0.7% 1.6% 1.2% 1.8% 0.4% 0.8% 1.6% 1.4% 0.7% 14.4% 15.2%
% CDI 173% 209% 31% 91% 190% 146% 187% 46% 90% 166% 168% 77% 133% 122%
2015 FUNDO 1.0% 1.4% 0.5% -0.1% 2.1% 1.9% 1.4% 1.5% 0.1% -0.2% 2.1% 2.0% 14.5% 31.9%
% CDI 106% 170% 52% - 214% 177% 116% 133% 9% - 203% 168% 109% 116%
2016 FUNDO 1.2% 1.2% -0.3% 2.3% 0.8% 1.4% 1.2% 1.3% 1.3% 1.8% 1.2% 1.8% 16.2% 53.2%
% CDI 113% 119% - 219% 76% 117% 107% 106% 114% 176% 114% 157% 116% 118%
2017 FUNDO 2.3% 1.5% 0.9% 0.7% 0.4% 0.7% 0.9% 0.6% 2.0% -0.2% -1.1% 0.4% 9.5% 67.7%
% CDI 208% 177% 89% 93% 48% 84% 113% 70% 304% - - 65% 95% 113%
2018 FUNDO 0.3% 0.5% 1.4% 2.3% 71.5%
% CDI 54% 112% 265% 142% 115%

Rentabilidades referentes ao periodo desde a constituicdo do fundo em 30/10/2013. Rentabilidade liquida de administracdo e performance e bruta de impostos. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade
futura. Tipo ANBIMA: Multimercado Long And Short — Direcional. Média aritmétrica do patriménio liquido do Fundo de investimento nos dltimos 12 meses: RS 333,522,320.84

SOLANA EQUITY HEDGE FIC FIM

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Aoum. Ac.m_“'

Ano Inicio

2016 FUNDO 2.1% 4.4% 6.6% 6.6%
CDI 0.9% 1.1% 2.1% 2.1%

1BOV' 0.3% -2.7% -2.5% -2.5%

2017 FUNDO 5.8% 2.1% 0.2% 0.8% -1.0% 3.3% 2.8% 1.9% 5.8% 0.4% -3.6% 1.9% 22.0% 30.1%
CDI 1.1% 0.9% 1.1% 0.8% 0.9% 0.8% 0.8% 0.8% 0.6% 0.6% 0.6% 0.5% 10.0% 12.2%

1BOV' 7.4% 3.1% -2.5% 0.6% -4.1% 0.3% 4.8% 7.5% 4.9% 0.0% -3.1% 6.2% 26.9% 23.4%

2018 FUNDO 1.5% 2.9% 2.0% 6.6% 38.6%
CDI 0.6% 0.5% 0.5% 1.6% 14.0%

1BOV' 11.1% 0.5% 0.0% 11.7% 37.9%

'Este indicador é mera referéncia econédmica e ndo parametro objetivo do fundo. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Rentabilidades referentes ao periodo desde a constitui¢do do fundo em
03/11/2016, liquidas de taxas de administragdo e performance e bruta de impostos. Tipo ANBIMA: Multimercado Livre. Média aritmétrica do patriménio liquido do Fundo de investimento nos dltimos 12 meses: R$ 23,907,945.27

SOLANA ABSOLUTTO FIC FIM

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez fcum: Ac'utn.

Ano Inicio

2013 FUNDO 1.1% -1.8% -0.8% -0.8%
IPCA+Yield IMAB 1.0% 1.2% 2.2% 2.2%

1BOV' -3.3% -1.9% -5.1% -5.1%

2014 FUNDO -5.5% 0.6% 2.9% 2.3% 2.8% 3.2% 1.1% 3.1% -2.2% 2.4% 1.4% -2.7% 9.5% 8.7%
IPCA+Yield IMAB 1.3% 1.1% 1.2% 1.3% 1.1% 0.9% 0.7% 0.6% 0.9% 1.0% 0.9% 1.2% 12.7% 15.2%

1BOV' -7.5% -1.1% 7.1% 2.4% -0.8% 3.8% 5.0% 9.8% -11.7% 0.9% 0.2% -8.6% -2.9% -7.8%

2015 FUNDO -4.3% 2.1% 0.7% 2.2% 0.7% 0.8% -2.4% -3.7% -3.4% 9.3% 0.8% 0.9% 2.9% 11.9%
IPCA+Yield IMAB 1.4% 1.5% 1.9% 1.5% 1.2% 1.3% 1.3% 1.0% 1.0% 1.3% 1.4% 1.7% 17.7% 35.5%

1BOV! -6.2% 10.0% -0.8% 9.9% -6.2% 0.6% -4.2% -8.3% -3.4% 1.8% -1.6% -3.9% -13.3% -20.1%

2016 FUNDO -4.0% 0.7% 3.5% 3.8% 0.3% 2.4% 8.7% 2.7% 2.0% 6.6% -5.2% 1.6% 24.4% 39.2%
IPCA+Yield IMAB 1.7% 1.5% 1.2% 1.0% 1.2% 1.1% 0.9% 1.1% 0.7% 0.6% 0.7% 0.8% 13.4% 53.7%

1BOV! -6.8% 5.9% 17.0% 7.7% -10.1% 6.3% 11.2% 1.0% 0.8% 11.2% -4.6% -2.7% 38.9% 11.0%

2017 FUNDO 8.3% 3.7% -2.6% 1.4% -2.2% 0.2% 3.7% 4.5% 6.2% -0.3% -5.0% 2.7% 21.8% 69.5%
IPCA+Yield IMAB 0.8% 0.7% 0.8% 0.6% 0.7% 0.5% 0.4% 0.7% 0.5% 0.7% 0.7% 0.7% 8.0% 66.0%

1BOV! 7.4% 3.1% -2.5% 0.6% -4.1% 0.3% 4.8% 7.5% 4.9% 0.0% -3.1% 6.2% 26.9% 39.9%

2018 FUNDO 3.1% 1.2% 1.5% 5.9% 79.5%
IPCA+Yield IMAB 0.8% 0.6% 0.6% 2.0% 69.3%

1BOV! 11.1% 0.5% 0.0% 11.7% 57.3%

'Este indicador é mera referéncia econédmica e ndo parametro objetivo do fundo. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Rentabilidades referentes ao periodo desde a constitui¢do do fundo em
31/10/2013, liquidas de taxas de administragdo e performance e bruta de impostos. Tipo ANBIMA: Multimercado Livre. Média aritmétrica do patriménio liquido do Fundo de investimento nos dltimos 12 meses: RS 58,468,642.37
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Solana Long Short +1.41% Solana Equity Hedge +2.01% Solana Absolutto +1.54%
FIC de FIM FIC de FIM FIC de FIM

Ibovespa +0.01% Vol 30D Ibovespa 14.17% USDBRL +1.81% CDI +0.53% IPCA+Yield IMAB +0.59%

Indicadores referentes ao més de margo 2018. Fonte: Bloomberg, ANBIMA, Solana
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Solana Gestora de Recursos Ltda. BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda ® A presente instituigao aderiu 2o

. . o . . X . 0 Codigo ANBIMA de Regulagdo
Rua Bandeira Paulista 702, 122 andar - Cj. 122 Nucleo Cidade de Deus, s/n, Prédio Prata, 42 andar e Melhores Prticas para 0
Itaim | Sdo Paulo 04532-002 | Tel. +55-11-3250-4000 Vila Yara | Osasco - SP | Tel: +55-11-3684-9432

ANBIMA Fundos de Investimento.

www.solanacapital.com.br | contato@solanacapital.com.br www.bradescobemdtvm.com.br | centralbemdtvm@ bradesco.com.br

DISCLAIMER: As informag@es contidas neste material sdo de cardter exclusivamente informativo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de investimento ao aplicar os seus recursos. | Fundos de Investimento ndo contam com a
garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. | N3o obstante a diligéncia do gestor em selecionar as melhores opgdes de investimento, a carteira do fundo estd, por sua prépria natureza
sujeita as flutuagdes de pregos/ cotagdes de seus ativos, além de riscos de crédito e liquidez o que pode acarretar perda patrimonial do fundo. | A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura | Para avaliagio da performance do fundo de
investimento, é recomenddvel uma anélise de, no minimo, 12 (doze) meses. | Os fundos de agdes com renda variével podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. | Este material tem o Gnico propésito de divulgar
informagdes e dar transparéncia  gestdo executada pela Solana, nio deve ser considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investimento ou de qualquer titulo ou valor mobiliério e no constitui o prospecto previsto na Instrugdo CVM 555 ou no Cédigo de Auto-Regulagio
da ANBIMA | A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de ren

bilidade futura. | A rentabilidade divulgada ndo ¢ liquida de impostos. | Este Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma
como sio adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus quotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado, implicando na ocorréncia de patriménio liquido do Fundo e a consequente obrigagio do quotista de aportar recursos

adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo. |0 Fundo esté autorizado a realizar aplicagdes em ativos no exterior. | Leia o prospecto, o formuldrio de informagdes complementares, lamina de informages essenciais, e o regulamento antes de investir. Descrigdo do tipo ANBIMA disponivel
no Formulério de Informacbes Complementares
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