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CENARIO

Ao longo de margo a pandemia do Covid-19 se alastrou pelo mundo. Enquanto investidores aprendiam o significado de isolamento horizontal/vertical,
cloroquina, e achatamento da curva de contaminados, as bolsas definhavam dramaticamente. Ao fim do més, o S&P havia recuado 12.5% e o Ibovespa 29.9%
para 73 mil pontos (apds ter atingido a maxima histdrica de 120 mil pontos em meados de janeiro). Olhando retroativamente, acreditamos que alguns fatores
contribuiram para que a gravidade desta crise ndo fosse identificada em seus primdrdios: i) o fato de, nos ultimos 20 anos, termos passado por SARS, Ebola,
HIN1 e MERS, e nenhum destes virus ter resultado na decretagdo de quarentenas; e ii) apds uma primeira onda de contaminagdo, a China parecia ter
controlado a disseminagdo do virus, o que causou a falsa impressdo de que a mesma ja ndo representava uma grande ameaca.

A volatilidade nos mercados bateu niveis recordes e continua extremamente elevada, fruto das incertezas em relagdo ao futuro das economias. As
possibilidades sdo amplas e oscilam desde um espectro onde esta crise se torne a mais severa e também a mais rapida da histéria, dado que, conceitualmente,
uma vez que uma vacina for desenvolvida, as pessoas poderiam retornar a normalidade de suas atividades didrias (recuperagdo na forma de “V”), até um
cendrio oposto, onde estariamos a beira da maior depressdo econdmica da histdria (recuperagdo na forma de um “L”) em fungdo da gravidade do impacto
resultante da paralizagdo econdmica. Quanto ao potencial da vacina, segundo especialistas, estamos a no minimo 12 meses da descoberta comercial. A duragdo
e as restrigdes vigentes ao longo deste intervalo de tempo serdo cruciais para a determinagdo do impacto final da pandemia.

Acreditamos que, mesmo com provaveis afrouxamentos nas restricdes ao longo das préximas semanas, varias medidas ainda deverdo permanecer em
vigor, uma vez que somente uma parcela muito pequena da populagdo foi contaminada. Na China, onde a disseminagdo parece estar mais contida, diversas
regides afrouxaram a quarentena; no entanto as pessoas tém centrado suas saidas para trabalhar e comprar comida. E um cenario que, se replicado no Brasil
por meses, infelizmente resultard em um impacto profundo na economia e na taxa de desemprego.

Para contrabalancear esta perspectiva, os principais bancos centrais do mundo derrubaram as taxas de juros e anunciaram inje¢des macigas de
liquidez nos mercados (significativamente superiores as realizadas durante a crise de 2008), o que, aliado a uma politica fiscal extremamente expansionista dos
governos, é esperado que ajude as empresas, familias e consumidores a atravessar este complexo periodo. Torcemos pelo sucesso de todas estas medidas de
modo que a populagdo sofra o menor impacto possivel.

Do lado microeconémico os destaques do periodo foram:

i) a CVC (-56.9%) divulgou a identificagdo de erros contabeis resultando no reconhecimento de perdas da ordem de R$250 milhdes.
Posteriormente, o anuncio da saida de seu CEO, Luiz Fernando Fogaga, sendo substituido por Leonel Andrade (ex Smiles) agradou ao
mercado;

ii) a Direcional (-44.2%) anunciou que pretende listar sua subsidiaria Riva;

iii) aEneva (-18.7%) propos a AES Tiete (-13.7%) uma fusdo entre as duas empresas;

iv) a Gol (-55.6%) cancelou sua fusdo com a Smiles (-62.3%), citando “condiges extraordinarias de mercado” e procurando preservar seu caixa;

v) aHypera (-15.9%) anunciou a aquisi¢do de ativos da Takeda por U$825 milhdes;

vi) as agbes do IRB (-70.9%) sofreram com a renuncia do presidento do conselho de administragdo, lvan Monteiro, e com a declaragdo da
Berkshire Hathaway que negou ter sido ou ter interesse em ser acionista da empresa (ao contrario do indicado por executivos da
companhia). Os anuncios de Werner Stffert como novo CFO e Antonio Cassio como novo CEO e presidente do conselho agradaram ao
mercado;

vii) a Klabin (-16.9%) adquiriu uma fébrica de papeldo da International Paper no Brasil por R$330 milhdes. Além disso, Suzano (-6.2%) e Klabin
se beneficiaram do anuncio de aumento no preco na celulose anunciado pela Suzano da ordem de U$30/tonelada;

viii) os bancos Panamericano (-47.7%) e BMG (-42.4%) sofreram em fungdo da redugdo do teto na taxa de empréstimo consignado;

ix) Petrobrds (-44.8% para as PNs), Enalta (-31.2%) e Petrorio (-57.6%) sofreram com a queda de 46,9% no preco do barril de petrdleo (Brent)
decorrente do desentendimento entre Russia e Arabia Saudita quanto a um corte adicional na produgdo de petréleo por parte dos paises
membros da Opep;

x) Vivo (-7.1%) e Tim (-22.9%) demonstraram interesse no ativo de rede mével da Oi (-50.0%); e

xi) o time técnico do CADE aprovou a aquisi¢do da Adtalem pela Ydugs (-57.3%).

Em relagdo aos resultados divulgados ao longo de margo, referentes ao 42 trimestre de 2019, destacamos como positivos Aliansce (-41.8%), BR
Distribuidora (-40.6%), Copasa (-30.2%), Copel (-25.4%), CPFL (-24.4%), Direcional (-44.2%), Eletrobras (-30.9% para as ONs), Energisa (-30.0%), EZTec (-36.1%),
JBS (-10.4%), M Dias Branco (-29.0%), Marisa (-66.5%), Movida (-55.1%), Natura (-43.4%), Omega Geracao (-29.9%), Transmissdo Paulista (-13.9%), Trisul (-
49.8%) e XP (-44.3%). J4 os resultados que ficaram abaixo das estimativas dos analistas foram: BR Foods (-44.2%), Cogna (-60.4%), Hering (-34.0%), Light (-
55.5%), Oi (-50.0%), Randon (-53.3%), Sinquia (-30.2%), SLC (+12.5%), Taesa (-13.9%), Valid (-36.9%) e Ydugs (-57.3%).
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Atribuicdo de Performance
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Destaques Positivos:

MTRE3 x EVEN3 0.37%

As agdes da Mitre fecharam o més de margo com queda de 32.1%, enquanto as
acdes da Even registraram queda de 57.4% no mesmo periodo. Entre as
incorporadoras, uma das principais medidas para a contengdo do Covid1-19 é o
fechamento dos stands de vendas e, neste aspecto, a Mitre tende a sofrer menos
que suas concorrentes pois ndo tinha nenhum langamento planejado para o
primeiro trimestre do ano. Por hora, as obras no Estado de Sdo Paulo seguem
liberadas, o que minimiza o impacto da quarentena na receita de curto prazo das
empresas e mantem o cronograma de entrega das obras sob controle.

BTOWS3 x LAME4 0.35%

As a¢Bes da B2W apresentaram queda de 22.8% em margo, enquanto as agdes
das Lojas Americanas desvalorizaram 32.3% no mesmo periodo. Com as medidas
tomadas para tentar conter o coronavirus, todos os shoppings do Brasil foram
fechados e, quanto ao comércio de rua, apenas supermercados e farmdcias
obtiveram autorizagdo para funcionar. Nesse cendrio de varejo tradicional
praticamente fechado, acreditamos que os grandes grupos de varejo online se
sairdo melhor na crise, pois passam a ser a Unica op¢do de compra para os
consumidores, inclusive para aqueles que ndo querem ir ao supermercado. As
Lojas Americanas mantiveram 70% das suas lojas abertas, por se enquadrar no
segmento de mini-mercado e se localizar em ruas, mas a queda de fluxo nessas
lojas foi muito grande com o inicio do periodo de isolamento.

Hedge SPY 0.33%
Ganhos com protegdo via derivativos.

Fonte: Solana

YTD mMTD

Destaques Negativos:

LINX3 x VIVT4 -0.82%

No més de margo as agdes da Linx cairam 46.9%, enquanto as da Telefénica 7.1%. A
forte queda nas ag¢des da Linx é reflexo do temor dos investidores com uma eventual
alta de inadimpléncia e consequente queda nas receitas, uma vez que a companhia é
primordialmente exposta a clientes de varejo. Por outro lado, a Telefonica possui
receita mais resiliente pela natureza do seu negécio. No entanto, acreditamos que a
queda em Linx foi exagerada devido: i) os sistemas da Linx sdo essenciais pra a
operacdo das empresas; ii) o custo mensal dos sistemas para os clientes é, usualmente,
baixo; iii) a Linx possui clientes em segmentos ndo afetados (ou pouco afetados), como
alimentos e farmacias; iv) existe uma grande diversificagdo na quantidade, tamanho e
setores de atuagdo dos clientes; e v) a Linx possui exposi¢do (ainda pequena) a
comissdes em compras online.

NTCO3 x PCAR3 -0.57%

As acbes da Natura apresentaram queda de 43.4% em margo, enquanto as a¢des do
P3o de Acucar desvalorizaram 19.1% no periodo. Essa melhor performance relativa do
Pdo de Aglcar pode ser explicada pelas medidas tomadas pelo governo para conter o
coronavirus. Com o fechamento de todos os shoppings (apenas 6% das vendas da
empresa) e de todo o varejo de rua, com excegdo para supermercados e farmdcias, o
P3o de Aglcar é uma das poucas empresas que esta se beneficiando dessa crise, com
crescimento de vendas nos segmentos mais essenciais, como higiene, limpeza,
mercearia e congelados.

AMAR3 x HGTX3 -0.50%

As agles da Marisa apresentaram queda de 66.5% em margo, enquanto as agdes da
Hering desvalorizaram 34.0% no mesmo periodo. Ambas as empresas foram afetadas
pela medida tomada pelo governo de fechar todo o comércio ndo essencial, o que
impactou 100% das lojas das duas empresas. A visibilidade para a retomada das
atividades é ainda muito baixa e ndo vemos motivos para essa diferenca de
performance.
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Ganhos via derivativos provenientes de estruturas de protegdo para parcela
comprada do fundo em agdes.

LCAM3 1.54%

Impactadas pela desaceleragdo econémica decorrente da epidemia do novo
coronavirus, as a¢des da Unidas apresentaram queda de 50.4% em margo, o que
gerou lucro para a nossa posicdo vendida nas agées da empresa. Os principais
efeitos no seguimento de aluguel de carros ja foram sentidos, como a queda
abrupta nos alugueis para motoristas de aplicativo (estima-se que ao menos
metade dos motoristas tenham devolvido seus carros) e nas reservas no
segmento de turismo/lazer. Os efeitos sobre os contratos de gestdo de frota
deverdo ser observados futuramente, a medida que a crise financeira se espalhe
pela economia, gerando o aumento na inadimpléncia e rescisdes/revisdes
contratuais.

BRML3 1.28%

As acBes da BrMalls apresentaram queda de 38.9% em margo, pressionadas pelas
medidas de contencdo da epidemia, o que gerou lucro para a nossa posi¢do
vendida nas a¢Oes da empresa. Na segunda quinzena do més, a empresa adotou a
redugdo do horario de funcionamento dos Shoppings, o que rapidamente evoluiu
para o fechamento total das operagdes, acompanhando as politicas publicas de
lockdown anunciadas regionalmente. Em conversas com o mercado, as empresas
do setor ainda relutam em garantir um desconto integral no aluguel durante o
periodo de quarentena. Os casos deverdo ser discutidos individualmente, com a
sugestdo de diferimento dos aluguéis ao longo do restante do ano.

As acdes da Cogna apresentaram queda de 60.4% em margo, consequéncia da crise
pela qual passa a economia mundial com a disseminagdo do coronavirus em diversos
paises. A empresa sera pouco impactada no 12 trimestre de 2020, ja que seus alunos
presenciais estdo tendo aulas online (nivel de adesdo elevado). No entanto, com a piora
da economia brasileira, a elevagdo do desemprego e a queda da renda, os investidores
estdo receosos de como se comportardo as provisdes nos proximos trimestres, bem
como o nivel de evasdo de alunos. Esse temor se agravou com a publicagdo do
resultado do 49 trimestre de 2019, quando a empresa fez um ajuste extraordinario na
provisdo para devedores duvidosos de RS 181 milhdes.

POMO4 -2.00%

Com a incerteza na demanda e a possibilidade de cancelamento de pedidos em
carteira, as a¢des da Marcopolo registraram desvalorizagdo de 49.0% no més de margo.
O setor de transportes terrestres, assim como o aéreo, foi um dos mais impactados
com a disseminagdo do Covid-19. No dia 19 de margo, a empresa anunciou férias
coletivas durante o periodo de 23 de margo a 12 de abril.

PETR4 -1.93%

Em margo, as acBes preferenciais da Petrobras desvalorizaram 44.8%. No mesmo
periodo, o prego do petrdleo tipo Brent caiu 55.0%, o que afetou diretamente a
performance das a¢Ges da Petrobras. A forte queda no prego do petrdleo decorreu de
impactos tanto na demanda quanto na oferta da commodity — ao mesmo tempo em
que o coronavirus levou grande parte do mundo a adotar politicas de isolamento social
que reduziram drasticamente a demanda por combustiveis, a OPEP e a Russia ndo
chegaram a um consenso sobre a renovagdo do acordo de corte de produgdo que se
encerrava no fim de margo, o que implicou na expectativa de um aumento significativo
da oferta de petrdleo a partir do més de abril.
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SOLANA ABSOLUTTO: PERFORMANCE ATTRIBUTION
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comprada do fundo em agdes. pela qual passa a economia mundial com a disseminagdo do coronavirus em diversos

paises. A empresa serd pouco impactada no 12 trimestre de 2020, ja que também
transferiu todos os alunos presenciais para aulas online. No entanto, com a piora da
economia brasileira, a elevagdo do desemprego e a queda da renda, os investidores
estdo receosos de como se comportardo as provisdes nos proximos trimestres, bem
como o nivel de evasdo de alunos.

VVAR3 -4.76%

As acdes da Via Varejo apresentaram queda de 61.8% em margo. Apesar de ter 25% das
suas vendas vindas do e-commerce, a empresa é mais dependente das lojas fisicas, que
estdo fechadas pela politica de isolamento e, diferentemente das suas principais
concorrentes, possui menos categorias para oferecer aos seus consumidores (maior
parcela dos produtos ainda é eletroeletrénicos). Outro ponto de preocupagdo dos
investidores é seu nivel de alavancagem, ja que foi a Unica entre as grandes do setor
que ndo se capitalizou nos ultimos meses (via nova oferta de agdes).

PETR4 -4.53%

Em margo, as acBes preferenciais da Petrobras desvalorizaram 44,8%. No mesmo
periodo, o prego do petrdleo tipo Brent caiu 55,0%, o que afetou diretamente a
performance das a¢Ges da Petrobras. A forte queda no prego do petrdleo decorreu de
impactos tanto na demanda quanto na oferta da commodity — ao mesmo tempo em
que o coronavirus levou grande parte do mundo a adotar politicas de isolamento social
que reduziram drasticamente a demanda por combustiveis, a OPEP e a Russia ndo
chegaram a um consenso sobre a renovag¢do do acordo de corte de produgdo que se
encerrava no fim de margo, o que implicou na expectativa de um aumento significativo
da oferta de petrdleo a partir do més de abril.
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SOLANA LONG & SHORT FIC FIM

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acunvil Acum:

Ano Inicio

2013 FUNDO 0.1% 0.3% 0.9% 0.7% 0.7%
% CDI 319.3% - 115.5% 45.4% 45.4%

2014 FUNDO 1.4% 1.6% 0.2% 0.7% 1.6% 1.2% 1.8% 0.4% 0.8% 1.6% 1.4% 0.7% 14.4% 15.2%
% CDI 172.6%  209.4%  30.7%  90.6%  189.9%  146.5% 186.6%  45.6%  90.4%  166.0% 168.4%  77.1%  133.4%  121.6%

2015  FUNDO 1.0% 1.4% 0.5% 0.1% 2.1% 1.9% 1.4% 1.5% 0.1% -0.2% 21% 2.0% 145%  31.9%
% CDI 105.6%  1702%  52.0% 2 2144%  177.3%  115.7%  132.6%  9.0% = 203.0% 168.4%  109.4%  116.4%

2016  FUNDO 1.2% 1.2% -0.3% 2.3% 0.8% 1.4% 1.2% 1.3% 1.3% 1.8% 1.2% 1.8% 162%  53.2%
% CDI 112.9%  119.2% - 2189%  75.6%  117.2% 106.9% 1064%  114.0% 1755% 113.6%  156.9%  115.6% 117.6%

2017  FUNDO 2.3% 1.5% 0.9% 0.7% 0.4% 0.7% 0.9% 0.6% 2.0% 02%  -11% 0.4% 9.5% 67.7%
% CDI 208.0% 177.3%  89.4%  92.8%  48.0%  83.5%  1132%  70.2%  304.3% . . 64.7%  94.8%  113.4%

2018  FUNDO 0.3% 0.5% 1.4% 2.7% 0.2% 0.5% 0.9% -0.1% 0.8% 0.1% 0.0% 0.9% 8.5% 82.0%
% CDI 53.6% 111.6% 264.5% 529.7% 30.6% 102.7% 173.3% - 170.1% 16.6% - 186.6% 132.9% 117.3%

2018 FUNDO 0.1% 0.9% 0.6% 0.0% 0.9% 0.0% 0.7% 2.0% -0.1% 2.0% -0.51% 1.60% 8.5% 97.4%
% CDI 25.6% 174.2% 131.6% - 157.3% 9.6% 127.7% 399.7% - 412.7% - 423.3% 141.7% 121.6%

2020 FUNDO 3.5% 0.6% -4.7% -0.8% 95.9%
% CDI 927.7% 201.0% - - 117.0%

Rentabilidades referentes ao periodo desde a constituigdo do fundo em 30/10/2013. Rentabilidade liquida de administragdo e performance e bruta de impostos. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade
futura. Tipo ANBIMA: Multimercado Long And Short — Direcional. Média aritmétrica do patriménio liquido do Fundo de investimento nos Ultimos 12 meses: RS 344,881,760.06

SOLANA EQUITY HEDGE FIC FIM

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set out Nov Dez Acum_ Acum.

Ano Inicio

2016  FUNDO 2.1% 4.4% 6.6% 6.6%
CDI 0.9% 1.1% 2.1% 2.1%
1BOV! 0.3% -2.7% -2.5% -2.5%

2017  FUNDO 5.8% 2.1% 0.2% 0.8% -1.0% 3.3% 2.8% 1.9% 5.8% 0.4% -3.6% 1.9% 220%  30.1%
col 1.1% 0.9% 1.1% 0.8% 0.9% 0.8% 0.8% 0.8% 0.6% 0.6% 0.6% 0.5% 100%  12.2%
1BOV! 7.4% 3.1% 2.5% 0.6% 41% 0.3% 4.8% 7.5% 4.9% 0.0% 3.1% 6.2% 269%  23.4%
2018  FUNDO 1.5% 2.9% 2.0% 3.6% 0.0% 0.9% 1.8% -0.6% 0.3% 16%  -0.6% 2.6% 134%  47.5%
CDlI 0.6% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.6% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 6.4% 15.4%
1BOV' 111%  05% 0.0% 09%  -10.9%  -5.2% 8.9% 3.2% 3.5% 10.2% 2.4% 18%  15.0%  42.0%
2019 FUNDO 1.5% 1.3% -0.2% -1.3% 3.4% -0.2% 0.9% 3.8% -0.9% 2.1% 1.38% 2.75% 15.5% 70.4%
col 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.6% 0.5% 0.5% 0.5% 0.4% 0.4% 6.0% 26.6%
1BOV! 10.8% -1.9% -0.2% 1.0% 0.7% 4.1% 0.8% -1.3% 4.2% 2.4% 0.9% 6.8% 31.6% 86.8%
2020 FUNDO 2.3% 0.4% -8.6% -6.1% 59.9%
col 0.4% 0.3% 0.3% 1.0% 27.8%
1BOV! -1.6% -8.4% -29.9% -36.9% 18.0%

"Este indicador é mera referéncia econdmica e ndo parametro objetivo do fundo. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Rentabilidades referentes ao periodo desde a constituicdo do fundo em
03/11/2016, liquidas de taxas de administragdo e performance e bruta de impostos. Tipo ANBIMA: Multimercado Livre. Média aritmétrica do patriménio liquido do Fundo de investimento nos ultimos 12 meses: RS 233,077,358.76
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Solana Long Short -4.70% Solana Equity Hedge -8.62% Solana Absolutto -36.63%
FIC de FIM FIC de FIM FIC de FIM
Ibovespa -29.90% Vol 30D Ibovespa 113.95% USDBRL +16.40% CDI +0.34% IPCA+Yield IMAB +0.50%

Indicadores referentes ao més de marco de 2020. Fonte: Bloomberg, ANBIMA, Solana

SOLANA ABSOLUTTO FIC FIM

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Seum; Ac_ul_“'

Ano Inicio

2013 FUNDO 1.1% -1.8% -0.8% -0.8%

IPCA+Yield IMAB 1.0% 1.2% 2.2% 2.2%

1BOV' -3.3% -1.9% -5.1% -5.1%

2014 FUNDO -5.5% 0.6% 2.9% 2.3% 2.8% 3.2% 1.1% 3.1% 2.2% 2.4% 1.4% -2.7% 9.5% 8.7%
IPCA+Yield IMAB 1.3% 1.1% 1.2% 1.3% 1.1% 0.9% 0.7% 0.6% 0.9% 1.0% 0.9% 1.2% 12.7% 15.2%

1BOV! -7.5% -1.1% 7.1% 2.4% -0.8% 3.8% 5.0% 9.8% -11.7% 0.9% 0.2% -8.6% -2.9% -7.8%

2015 FUNDO -4.3% 2.1% 0.7% 2.2% 0.7% 0.8% -2.4% -3.7% -3.4% 9.3% 0.8% 0.9% 2.9% 11.9%
IPCA+Yield IMAB 1.4% 1.5% 1.9% 1.5% 1.2% 1.3% 1.3% 1.0% 1.0% 1.3% 1.4% 1.7% 17.7% 35.5%

1BOV! -6.2% 10.0% -0.8% 9.9% -6.2% 0.6% -4.2% -8.3% -3.4% 1.8% -1.6% -3.9% -13.3% -20.1%

2016 FUNDO -4.0% 0.7% 3.5% 3.8% 0.3% 2.4% 8.7% 2.7% 2.0% 6.6% -3.2% 1.6% 24.4% 39.2%
IPCA+Yield IMAB 1.7% 1.5% 1.2% 1.0% 1.2% 1.1% 0.9% 1.1% 0.7% 0.6% 0.7% 0.8% 13.4% 53.7%

1BOV! -6.8% 5.9% 17.0% 7.7% -10.1% 6.3% 11.2% 1.0% 0.8% 11.2% -4.6% -2.7% 38.9% 11.0%

2017 FUNDO 8.3% 3.7% -2.6% 1.4% -2.2% 0.2% 3.7% 4.5% 6.2% -0.3% -5.0% 2.7% 21.8% 69.5%
IPCA+Yield IMAB 0.8% 0.7% 0.8% 0.6% 0.7% 0.5% 0.4% 0.7% 0.5% 0.7% 0.7% 0.7% 8.0% 66.0%

1BOV! 7.4% 3.1% -2.5% 0.6% -4.1% 0.3% 4.8% 71.5% 4,9% 0.0% -3.1% 6.2% 26.9% 40.8%

2018 FUNDO 3.1% 1.2% 1.5% 3.5% -4.6% -2.5% 3.1% -0.7% 1.7% -2.2% 2.0% 1.3% 7.3% 81.8%
IPCA+Yield IMAB 0.8% 0.6% 0.6% 0.5% 0.7% 1.2% 1.3% 0.6% 0.6% 0.9% 0.5% 0.3% 8.7% 80.6%

1BOV' 11.1% 0.5% 0.0% 0.9% -10.9% -5.2% 8.9% -3.2% 3.5% 10.2% 2.4% -1.8% 15.0% 62.0%
2019 FUNDO 12.2% -1.7% -0.8% 0.0% 2.7% 1.4% 2.2% 1.1% 1.1% 2.5% 1.57% 12.30% 39.3% 153.3%
IPCA+Yield IMAB 0.6% 0.7% 0.8% 1.0% 0.7% 0.3% 0.4% 0.4% 0.3% 0.3% 0.5% 1.1% 7.2% 93.6%
1BOV! 10.8% -1.9% -0.2% 1.0% 0.7% 4.1% 0.8% -1.3% 4.2% 2.4% 0.9% 6.8% 31.6% 113.1%

2020 FUNDO 4.6% -5.5% -36.6% -37.4% 58.6%
IPCA+Yield IMAB 1.0% 0.3% 0.5% 1.8% 57.0%

1BOV! -1.6% -8.4% -29.9% -36.9% 33.7%

"Este indicador é mera referéncia econémica e ndo pardametro objetivo do fundo. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Rentabilidades referentes ao periodo desde a constitui¢do do fundo em
31/10/2013, liquidas de taxas de administragdo e performance e bruta de impostos. Tipo ANBIMA: Multimercado Livre. Média aritmétrica do patriménio liquido do Fundo de investimento nos ultimos 12 meses: RS 97,004,085.71
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DISCLAIMER: As informag@es contidas neste material s3o de carater exclusivamente informativo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de investimento ao aplicar os seus recursos. | Fundos de Investimento nio contam com a
garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. | Nao obstante a diligéncia do gestor em selecionar as melhores opgées de investimento, a carteira do fundo ests, por sua prépria natureza
sujeita as flutuacdes de pregos/ cotagdes de seus ativos, além de riscos de crédito e liquidez o que pode acarretar perda patrimonial do fundo. | A rentabilidade obtida no passado nio representa garantia de rentabilidade futura | Para avaliagio da performance do fundo de
investimento, é recomendavel uma anélise de, no minimo, 12 (doze) meses. | Os fundos de agdes com renda varivel podem estar expostos a significativa concentrag3o em ativos de poucos emissores, com os riscos daf decorrentes. | Este material tem o tnico propdsito de divulgar
informages e dar transparéncia & gestdo executada pela Solana, ndo deve ser considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investimento ou de qualquer titulo ou valor mobiliério e ndo constitui o prospecto previsto na Instrugio CVM 555 ou no Cédigo de Auto-Regulagio
da ANBIMA | A rentabilidade obtida no passado nio repi garantia de r ilidade futura. | A rer divulgada nio ¢ liquida de impostos. |Este Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma
como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus quotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado, implicando na ocorréncia de patriménio liquido do Fundo e a consequente obrigagdo do quotista de aportar recursos
adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo. |O Fundo estd autorizado a realizar aplicagdes em ativos no exterior. | Leia o prospecto, o formulério de informagges complementares, lamina de informagd is, e o1 antes de investir. Descrigdo do tipo ANBIMA disponivel

no Formuldrio de Informagdes Complementares.
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