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Indicadores referentes ao més de janeiro de 2020. Fonte: Bloomberg, ANBIMA, Solana

CENARIO

O mercado acionario brasileiro iniciou 0 ano com a mesma dinamica que encerrou 2019. Mesmo os dados mais fracos da economia norte americana
(ISM e Payroll) e as incertezas causadas pelo ataque de um drone que resultou na morte de um dos homens mais importantes do Ird (Qassem Soleimani) ndo
foram suficientes para conter o impeto do Ibovespa, que chegou a apresentar uma alta superior a 3% em meados de janeiro. O continuo fluxo de migragdo de
investidores da renda fixa para a renda variavel foi fundamental, uma vez que o investidor estrangeiro continua desovando agGes brasileiras.

Esta pujanc¢a, no entanto, foi revertida com as noticias alarmantes acerca do coronavirus. Sua répida disseminagdo aliada a uma elevada taxa de
mortalidade levou o governo chinés a tomar uma série de medidas para evitar uma maior propagacdo do virus (a OMS declarou epidemia global). Os mercados
aciondrios sofreram e o Ibovespa encerrou o periodo com uma retragdo de 1.6%.

Outras noticias internacionais relevantes ao longo do més foram: a assinatura da fase 1 do acordo comercial sino-americano; a primeira prévia do PIB
referente ao 42 trimestre dos Estados Unidos, que apontou para um crescimento de 2.1%; a tramitagdo do impeachment de Donald Trump no congresso norte
americano; e as incessantes queimadas na Australia que causaram temores de disrupgdo nas cadeias de alimentos e madeira.

Do lado doméstico, o destaque ficou para a participa¢do de Paulo Guedes em Davos, indicando que abrird as concorréncias publicas as empresas
estrangeiras. A carteira do PPl (que por sua vez passou da Casa Civil para o Ministério da Economia, representando mais perda de poder para o ministro Onyx
Lorenzoni) totaliza mais de R$300 bilhdes em investimentos para 2020 e 2021. Segundo a imprensa, os leildes dos campos petroliferos de Sépia e Atapu, que
ndo receberam propostas no leildo da cessdo onerosa, devem ficar para 2021, assim como a 72 rodada de partilha do pré-sal. O orgamento de 2020 ndo conta
com estas receitas. As chuvas torrenciais em Minas Gerais dominaram os noticidrios; no entanto, o nivel dos reservatérios de agua continua em nivel
preocupante. Por fim, o governo indicou a atriz Regina Duarte para a secretaria da cultura. Alguns membros do executivo acreditam que a indicagdo pode
ajudar nos indices de popularidade do presidente.

Os dados macroeconémicos divulgados ao longo do més infelizmente n3do apresentaram a mesma robustez verificada ao longo de dezembro.
Producdo industrial e vendas no varejo ficaram abaixo das estimativas dos economistas. Inflagdo (IPCA), desemprego (Pnad) e a proxy do PIB calculada pelo

Banco Central (IBC-Br) ficaram em linha com as estimativas. Somente o nimero de vagas criadas (Caged) surpreendeu positivamente.

Do lado microeconémico os destaques foram:

i) a Anima realizou uma nova oferta de ac¢des, que foi precificada a R$36.25/ac¢30;

ii) Azul e Gol apresentaram bons nimeros operacionais referentes a dezembro e ao 42 trimestre de 2019; além disso, a Azul adquiriu a Twoflex
e anunciou um rearranjo em sua frota que resultard em maior eficiéncia operacional de suas aeronaves;

iii) a Braskem celebrou um acordo com o ministério publico de Alagoas para remanejar 17 mil pessoas a um custo estimado de 2.7 bilhdes de
reais, além de anunciar o fim de sua produgdo de cloro-soda na Bahia;

iv) a B2W adquiriu a start-up Now Supermercados;

v) a Cemig anunciou seu novo presidente, Reynaldo Passanezi, ex-presidente da CTEEP;

vi) 0 BNDES vendeu 100% de sua participacdo na Light;

vii) a Cielo apresentou o resultado referente ao 42 trimestre de 2019, com queda de 67% no lucro liquido em relagdo ao mesmo periodo de
2018;

viii) a Cognarevisou o crescimento do seu sistema de ensino de +20% para +25% para 2019;

ix) as siderurgicas CSN e Usiminas anunciaram aumentos de pregos de agos planos;

X) as vendas nas mesmas lojas da Hering ao longo do 42 trimestre decepcionaram, apresentando uma queda de 4% em relagdo ao mesmo
periodo de 2018;

Xi) a JBS anunciou um acordo com a chinesa WH Group para comercializagdo de carnes nos seus mais de 60 mil pontos de venda;

xii) o Itad anunciou a isengdo da tarifa de 0.25% do cheque especial para todos clientes;

Xiii) a Minerva realizou uma nova oferta de a¢cdes que foi precificada a R$13.00/acdo;

Xiv) a MRV aprovou em assembléia a incorporagdo da AHS; as vendas contratadas referentes ao 42 trimestre do ano apresentaram uma queda
de 10% em relagdo ao mesmo periodo de 2018;

XV) o fundo Cerberus, que detinha uma participagdo na Avon, converteu-a em agdes da Natura; além disso, a empresa revisou sua estimativa de
sinergias decorrentes da fusdo de US150-250 milhdes para US200-300 milhdes;

Xvi) o P3o de Agucar apresentou dados operacionais referentes ao 42 trimestre de 2019 abaixo das estimativas do mercado;

Xvii) a Petrobras registrou a operagdo de venda das agdes ON detidas pelo BNDES, a ser realizada em fevereiro, além de perder uma agdo de
R$8.9 bilhdes no Carf, que deve ser judicializada;

xviii) a Positivo realizou uma nova oferta de a¢des, precificada a R$6.55/acdo;

Xix) 0s numeros operacionais da Rumo referentes a dezembro vieram abaixo da expectativa dos analistas;

XX) o governador de Sdo Paulo, Jodo Ddria Jr, afirmou que pretende privatizar a Sabesp caso o marco regulatério do saneamento seja
aprimorado;

XXi) a XP apresentou fortes niUmeros operacionais referentes ao 42 trimestre de 2019.
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SOLANA LONG & SHORT: PERFORMANCE ATTRIBUTION

Solana Long and Short FIC FIM

Més Ano Inicio’ 3.0%
Fundo 3.49% 3.49% 104.33%
CDI 0.38% 0.38% 80.77% 2.5%
Ibovespa -1.63% -1.63% 110.00%

v '
Fonte: CETIP, Bloomberg, Solana. (') Desde 30/10/2013. 2.0%

Solana Equity Hedge +2.33%

Solana Absolutto +4.59%
FIC de FIM
USDBRL +6.41% CDI +0.38% IPCA+Yield IMAB +0.42%

Indicadores referentes ao més de janeiro de 2020. Fonte: Bloomberg, ANBIMA, Solana

Atribuicdo de Performance

2.59% 2.59%

0.78%0.78%

0.61% 0.61%

Solana Long and Short 1.5%
Estratégia PnL MTD
LAME3 x LAME4 0.45% 10%
PRIO3 x ENAT3 0.41%
NTCO3 x CRFB3 0.40% 055
IND x BRKMS -0.34% 2
SUZB3 x KLBN11 -0.22%
USIMS x KLBN11 -0.20% 0.0%

Fonte: Solana

Destaques Positivos:

LAME3 x LAME4 0.45%

As agbes das Lojas Americanas ON apresentaram alta de 18.0% em janeiro,
enquanto as agdes PNs valorizaram 6.4% no periodo, fazendo com que a relagdo
entre as duas agdes voltasse para um patamar mais proximo da média historica.

PRIO3 x ENAT3 0.41%

Em janeiro, as agdes da PetroRio valorizaram 45.0%, enquanto as a¢des da Enauta
subiram 1.9%. Acreditamos que a boa performance das a¢Ges da PetroRio no
periodo pode ser explicada pelo processo de reprecificagdo pelo qual a empresa
passa, a medida que mais e mais investidores voltam a analisar a empresa e a
entender seu modelo de negdcios. Com novos acionistas controladores e
executivos, ao longo dos ultimos anos a empresa vendeu os ativos antigos e
comprou novos, abandonando a exploragdo de petrdleo e gas e tornando-se uma
companhia de produgdo de petrdleo em campos de dguas rasas.

NTCO3 x CRFB3 0.40%

As acdes da Natura apresentaram alta de 23.0% em janeiro, enquanto as agdes do
Carrefour se desvalorizaram 3.2% no mesmo periodo. Essa boa performance da
Natura pode ser atribuida a efetivagdo da fusdo com a Avon e a revisdo das
sinergias de custos e despesas, antes estimadas entre U$150-250 milhdes, para
US$200-300 milhdes. Continuamos animados com a empresa pois acreditamos: i)
em grandes oportunidades de crescimento nas vendas, com o cross selling entre
as revendedoras, bem como a entrada da Natura em novos mercados; ii) que com
uma base de dados robusta de clientes, a empresa poderd fechar outros acordos,
trazendo mais valor para os acionistas.

Intracompany

0.25% 0.25%

0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

Intrasetorial Intersetorial Alavancagem Volatilidade Direcional
YTD mMTD Fonte: Solana
Destaques Negativos:
IND x BRKM5 -0.34%

As agOes preferenciais da Braskem valorizaram 5.7% no més de janeiro. No inicio do
més, a companhia anunciou que havia firmado um acordo com diversos 6rgdos
publicos, entre eles o Ministério Publico Federal e o Ministério Publico de Alagoas, para
apoio na desocupagdo e compensagdo de 17 mil moradores das areas de risco préximas
das suas minas de sal em Maceid, cujas residéncias sofreram danos por conta das
operacdes da mina. A empresa estimou custos de R$2.7 bilhdes para compensar os
moradores e encerrar de forma definitiva a atividade de extragdo de sal na regido. O
mercado entendeu que, uma vez quantificado o passivo da empresa em Alagoas, ela
passaria novamente a ser alvo de uma aquisigdo, o que levou a uma forte alta nas a¢des
da empresa, que chegaram a subir 30.7% antes de fecharem o més com 5.7% de
valorizagao.

SUZB3 x KLBN11 -0.22%

As agOes da Suzano fecharam o més de janeiro no mesmo patamar do més anterior,
enquanto as units da Klabin valorizaram 12.7% no periodo. As agdes da Suzano
chegaram a subir 13.0% ao longo do més de janeiro, impulsionadas pelo antncio por
parte de alguns produtores de um aumento de U$20/t no preco da celulose vendida na
China, o qual encerraria o ciclo de queda de pregos que perdura desde o 42 trimestre
de 2018. Entretanto, as noticias sobre os impactos do coronavirus na China derrubaram
as acdes da empresa na segunda metade de janeiro. Jd4 as units da Klabin se
beneficiaram deste mesmo fluxo de noticias positivas para a celulose no inicio do més
e, pelo fato da empresa ter uma maior exposicdo a economia doméstica, as units ndo
sofreram tanto com as noticias do impacto do virus na China.

USIM5 x KLBN11 -0.20%

Em janeiro, as ages preferenciais da Usiminas valorizaram 1.3%, ao passo que as units
da Klabin subiram 12.7%. As ag¢Ges da Usiminas chegaram a subir 16.8% ao longo do
més de janeiro, refletindo as noticias positivas acerca da implementagdo de um
aumento de 10% nos pregos dos acos planos em janeiro, e do anuncio de um novo
aumento de 10% agendado para margo. Entretanto, as noticias sobre os impactos do
coronavirus na China derrubaram as agdes das siderurgicas na segunda metade de
janeiro. J4 a boa performance das units da Klabin pode ser explicada pelos andncios de
aumento de prego de celulose por parte de alguns produtores, entre eles a propria
Klabin, de U$20/t a partir do més de fevereiro. Além disso, foram divulgados dados
positivos referentes as vendas de papeldo ondulado em dezembro, que subiram 7.5%
ante dezembro de 2018.
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Indicadores referentes ao més de janeiro de 2020. Fonte: Bloomberg, ANBIMA, Solana

SOLANA EQUITY HEDGE: PERFORMANCE ATTRIBUTION

Atribuicdo de Performance

Solana Equity Hedge FIC FIM 3% 2.63%2.63%
Més Ano Inicio? 3%
Fundo 2.33% 2.33% 74.35%
CDI 0.38% 0.38% 27.07% 2%
Ibovespa -1.63% -1.63% 84.23%

0,
Fonte: CETIP, Bloomberg, Solana. (*) Desde 03/11/2016. 2%

1%

Solana Equity Hedge 1%

Estratégia PnL MTD 0%
MGLU3 0.66%

LAME3 x LAME4 0.50% -1%
BTOW3 0.45% 19 J
BRKMS -0.54%

KLBN11 -0.52% -2%
CSNA3 -0.45%

Fonte: Solana

Destaques Positivos:

MGLU3 0.66%

As agdes da Magazine Luiza apresentaram alta de 17.1% em janeiro,
consequéncia, ao nosso ver, dos bons nuimeros mencionados pela midia de
vendas para o setor, tanto na Black Friday como no Natal. Mesmo depois dessa
valorizagdo, continuamos gostando da empresa dada as perspectivas de elevado
crescimento e continuo ganho de market share no segmento de vendas de varejo
online e offline. A penetra¢do da internet ainda é baixa em varios segmentos,
assegurando crescimento elevado por varios anos.

LAME3 x LAME4 0.50%

As agOes das Lojas Americanas ON apresentaram alta de 18.0% em janeiro,
enquanto as agdes PNs valorizaram 6.4% no periodo, fazendo com que a relagdo
entre as duas agdes voltasse para um patamar mais proximo da média histérica.

BTOW3 0.45%

As acdes da B2W apresentaram alta de 13.3% em janeiro, consequéncia, ao nosso
ver, dos bons nimeros mencionados pela midia de vendas para o setor, tanto na
Black Friday como no Natal. Continuamos gostando da empresa, dada a sua
estratégia de crescimento que tem como meta mais do que dobrar seu volume de
transacdes monetarias (GMV) nos proximos 3 anos, gerando R$1.5 bilhdo de
caixa. A penetragdo da internet ainda é baixa em varios segmentos, assegurando
crescimento elevado por varios anos.

.66%
0-66%) 66%

. 0.00%0.00%

9,
0.50% 0.50%

- 0.00%0.00%

|
-0.19%0.19%

-0.89%0.89%
Long Short Hedge Fence Leverage Intracompany Volatility
YTD = MTD Fonte: Solana
Destaques Negativos:
BRKM5 -0.54%

As agOes preferenciais da Braskem valorizaram 5.7% no més de janeiro. No inicio do
més, a companhia anunciou que havia firmado um acordo com diversos 6rgdos
publicos, entre eles o Ministério Publico Federal e o Mininestério Publico de Alagoas,
para apoio na desocupa¢do e compensacdo de 17 mil moradores das areas de risco
proximas das suas minas de sal em Maceid, cujas residéncias sofreram danos por conta
das operacdes da mina. A empresa estimou custos de R$2.7 bilhdes para compensar os
moradores e encerrar de forma definitiva a atividade de extragdo de sal na regido. O
mercado entendeu que, uma vez quantificado o passivo da empresa em Alagoas, ela
passaria novamente a ser alvo de uma aquisigdo, o que levou a uma forte alta nas a¢des
da empresa, que chegaram a subir 30.7% antes de fecharem o més com 5.7% de
valorizagéo.

KLBN11 -0.52%

As units da Klabin subiram 12.7% em janeiro, o que impactou negativamente o
resultado da nossa posi¢do vendida. Acreditamos que a boa performance das units no
periodo pode ser explicada pelos anuncios de aumento de prego de celulose por parte
de alguns produtores, entre eles a prépria Klabin, de U$20/t a partir do més de
fevereiro. Além disso, foram divulgados dados positivos referentes as vendas de
papeldo ondulado em dezembro, que subiram 7.5% ante dezembro de 2018.

CSNA3 -0.45%

Em janeiro, as agoes da CSN cairam 8.6%, apesar da alta nos pregos do minério de ferro
e do ago na China, e dos aumentos de pregos de ago anunciados pelas siderurgicas no
Brasil. As agdes da empresa apresentavam uma boa performance no més até o dia 24
de janeiro, quando surgiram as noticias sobre o impacto inicial do coronavirus na China,
0 que gerou um movimento de redugdo de risco no mercado.
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SOLANA ABSOLUTTO: PERFORMANCE ATTRIBUTION

Solana Absolutto FIC FIM

Més Ano Inicio? 6%
Fundo 4.59% 4.59% 164.97%
coI 0.38% 0.38% 80.74% % -
IPCA+YIMAB 0.97% 0.97% 95.43%
Ibovespa -1.63% -1.63% 109.67% 4%

Fonte: CETIP, Bloomberg, Solana. (*) Desde 31/10/2013.
3%

Solana Absolutto 2%

Estratégia PnL MTD

NTCO3 1.69% 1%
MGLU3 1.32%

VVAR3 1.12% 0%
BBDC4 -0.98%

CEAB3 -0.75% 1%
PETR4 -0.38%

Fonte: Solana

Destaques Positivos:

NTCO3 1.69%

As acdes da Natura apresentaram alta de 23.0% em janeiro. Essa boa performance
da Natura pode ser atribuida a efetivagdo da fusdo com a Avon e a revisdo das
sinergias de custos e despesas, antes estimadas entre U$150-250 milhdes, para
US$200-300 milhdes. Continuamos animados com a empresa pois acreditamos: i)
em grandes oportunidades de crescimento nas vendas, com o cross selling entre
as revendedoras, bem como a entrada da Natura em novos mercados; ii) que com
uma base de dados robusta de clientes, a empresa poderd fechar outros acordos,
trazendo mais valor para os acionistas.

MGLU3 1.32%

As agdes da Magazine Luiza apresentaram alta de 17,1% em janeiro,
consequéncia, ao nosso ver, dos bons nimeros mencionados pela midia de
vendas para o setor, tanto na Black Friday como no Natal. Mesmo depois dessa
valorizagdo, continuamos gostando da empresa dada as perspectivas de elevado
crescimento e continuo ganho de market share no segmento de vendas de varejo
online e offline. A penetra¢do da internet ainda é baixa em varios segmentos,
assegurando crescimento elevado por varios anos.

VVAR3 1.12%

As agdes da Via Varejo apresentaram alta de 25.3% em janeiro, consequéncia das
fortes vendas da empresa na Black Friday, surpreendendo o mercado, uma vez
que a nova diregdo estd hd menos de 6 meses na companhia. As vendas nas lojas
fisicas ainda estdo bem abaixo do seu potencial e devem comegar a mostrar
recuperagdo ja a partir de 2020, o que nos deixa ainda bem animados com o case.

Solana Equity Hedge +2.33%

5.06%

Solana Absolutto +4.59%
FIC de FIM
USDBRL +6.41% CDI +0.38% IPCA+Yield IMAB +0.42%

Indicadores referentes ao més de janeiro de 2020. Fonte: Bloomberg, ANBIMA, Solana

Atribuicdo de Performance

5.06%
0.19%  0.19% 0.08% ) g%
-0.01%  -0.01%
Carteira Hedge Caixa Outros
YTD mMTD Fonte: Solana
Destaques Negativos:
BBDC4 -0.98%

As agbes do Bradesco cairam 9.1% no més de janeiro. Os bancos em geral
apresentaram performance negativa no periodo (Banco do Brasil -8.1%, Ital Unibanco
-11.5% e Santander -11.4%), em fungdo de fracos resultados esperados tanto para o 49
trimestre quanto para o ano de 2020. Além disso, a agenda do Banco Central na
redugdo de margens e a crescente competicdo das fintechs também contribui para uma
visdo negativa para o setor. Acreditamos, no entanto, que boa parte das noticias
negativas ja estejam precificadas e vemos uma precificacdo atrativa em torno de 9x P/L
2020 para Bradesco, além de um dividend yield em torno de 5-6%, com a opcionalidade
de uma eventual listagem do banco digital Next.

CEAB3 -0.75%

As agdes da C&A apresentaram queda de 9.5% em janeiro em fungdo da expectativa de
vendas mais fracas no 49 trimestre de 2019, consequéncia de uma desaceleragdo do
setor de vestuario no Natal. Apesar dessa fraca performance em janeiro, continuamos
gostando da empresa dada a combinagdo de crescimento de receitas (reaceleragdo da
economia) com aumento de margem (retomada de investimentos em lojas), aliada a
um prego atrativo para o setor de varejo.

PETR4 -0.38%

As agdes preferenciais da Petrobras desvalorizaram 5.7% em janeiro. Acreditamos que a
fraca performance das agdes da empresa no periodo é explicada pela queda no prego
do petrdleo tipo Brent de 13.3% em janeiro, bem como pela oferta de a¢des ordindrias
da empresa, cuja conclusdo estd marcada para ocorrer na primeira semana de
fevereiro.
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Indicadores referentes ao més de janeiro de 2020. Fonte: Bloomberg, ANBIMA, Solana

SOLANA LONG & SHORT FIC FIM

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Soum: Ac.utn.

Ano Inicio

2013 FUNDO 0.1% -0.3% 0.9% 0.7% 0.7%
% CDI 319.3% - 115.5% 45.4% 45.4%

2014 FUNDO 1.4% 1.6% 0.2% 0.7% 1.6% 1.2% 1.8% 0.4% 0.8% 1.6% 1.4% 0.7% 14.4% 15.2%
% CDI 172.6% 209.4% 30.7% 90.6% 189.9% 146.5% 186.6% 45.6% 90.4% 166.0% 168.4% 77.1% 133.4% 121.6%

2015 FUNDO 1.0% 1.4% 0.5% -0.1% 2.1% 1.9% 1.4% 1.5% 0.1% -0.2% 2.1% 2.0% 14.5% 31.9%
% CDI 105.6% 170.2% 52.0% - 214.4% 177.3% 115.7% 132.6% 9.0% - 203.0% 168.4% 109.4% 116.4%

2016 FUNDO 1.2% 1.2% -0.3% 2.3% 0.8% 1.4% 1.2% 1.3% 1.3% 1.8% 1.2% 1.8% 16.2% 53.2%
% CDI 112.9% 119.2% - 218.9% 75.6% 117.2% 106.9% 106.4% 114.0% 175.5% 113.6% 156.9% 115.6% 117.6%

2017 FUNDO 2.3% 1.5% 0.9% 0.7% 0.4% 0.7% 0.9% 0.6% 2.0% -0.2% -1.1% 0.4% 9.5% 67.7%
% CDI 208.0% 177.3% 89.4% 92.8% 48.0% 83.5% 113.2% 70.2% 304.3% - - 64.7% 94.8% 113.4%

2018 FUNDO 0.3% 0.5% 1.4% 2.7% 0.2% 0.5% 0.9% -0.1% 0.8% 0.1% 0.0% 0.9% 8.5% 82.0%
% CDI 53.6% 111.6% 264.5% 529.7% 30.6% 102.7% 173.3% 170.1% 16.6% - 186.6% 132.9% 117.3%

2019 FUNDO 0.1% 0.9% 0.6% 0.0% 0.9% 0.0% 0.7% 2.0% -0.1% 2.0% -0.51% 1.60% 8.5% 97.4%
% CDI 25.6% 174.2% 131.6% 157.3% 9.6% 127.7% 399.7% 412.7% 423.3% 141.7% 121.6%
2020 FUNDO 3.5% 3.5% 104.3%
% CDI 927.7% 927.7% 129.2%

Rentabilidades referentes ao periodo desde a constituicdo do fundo em 30/10/2013. Rentabilidade liquida de administragdo e performance e bruta de impostos. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de
futura. Tipo ANBIMA: Multimercado Long And Short — Direcional. Média aritmétrica do patriménio liquido do Fundo de investimento nos dltimos 12 meses: RS 348,790,209.71

SOLANA EQUITY HEDGE FIC FIM

rentabilidade

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum. Ac.ui'n.

Ano Inicio

2016 FUNDO 2.1% 4.4% 6.6% 6.6%
CDI 0.9% 1.1% 2.1% 2.1%

1BOV! 0.3% -2.7% -2.5% -2.5%

2017 FUNDO 5.8% 2.1% 0.2% 0.8% -1.0% 3.3% 2.8% 1.9% 5.8% 0.4% -3.6% 1.9% 22.0% 30.1%
CDI 1.1% 0.9% 1.1% 0.8% 0.9% 0.8% 0.8% 0.8% 0.6% 0.6% 0.6% 0.5% 10.0% 12.2%

1BOV! 7.4% 3.1% -2.5% 0.6% -4.1% 0.3% 4.8% 7.5% 4.9% 0.0% -3.1% 6.2% 26.9% 23.4%

2018 FUNDO 1.5% 2.9% 2.0% 3.6% 0.0% 0.9% 1.8% -0.6% 0.3% -1.6% -0.6% 2.6% 13.4% 47.5%
CDI 0.6% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.6% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 6.4% 19.4%

1BOV' 11.1% 0.5% 0.0% 0.9% -10.9% -5.2% 8.9% -3.2% 3.5% 10.2% 2.4% -1.8% 15.0% 42.0%

2019 FUNDO 1.5% 1.3% -0.2% -1.3% 3.4% -0.2% 0.9% 3.8% -0.9% 2.1% 1.38% 2.75% 15.5% 70.4%
CDI 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.6% 0.5% 0.5% 0.5% 0.4% 0.4% 6.0% 26.6%

1BOV' 10.8% -1.9% -0.2% ak 0.7% 4.1% 0.8% -1.3% 4.2% 2.4% 0.9% 6.8% 31.6% 86.8%

2020 FUNDO 2.3% 2.3% 74.3%
CDI 0.4% 0.4% 27.0%

1BOV' -1.6% -1.6% 83.8%

'Este indicador é mera referéncia econémica e ndo pardmetro objetivo do fundo. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Rentabilidades referentes ao periodo desde a constituicdo do fundo em
03/11/2016, liquidas de taxas de administragdo e performance e bruta de impostos. Tipo ANBIMA: Multimercado Livre. Média aritmétrica do patriménio liquido do Fundo de investimento nos ultimos 12 meses: RS 198,014,080.91
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Solana Long Short +3.49% Solana Equity Hedge +2.33% Solana Absolutto +4.59%
FIC de FIM FIC de FIM FIC de FIM
Ibovespa -1.63% Vol 30D Ibovespa 19.78% USDBRL +6.41% CDI +0.38% IPCA+Yield IMAB +0.42%

Indicadores referentes ao més de janeiro de 2020. Fonte: Bloomberg, ANBIMA, Solana

SOLANA ABSOLUTTO FIC FIM

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Soum: AC.LII.'H.

Ano Inicio

2013 FUNDO 1.1% -1.8% -0.8% -0.8%
IPCA+Yield IMAB 1.0% 1.2% 2.2% 2.2%

1BOV! -3.3% -1.9% -5.1% -5.1%

2014 FUNDO -5.5% 0.6% 2.9% 2.3% 2.8% 3.2% 1.1% 3.1% -2.2% 2.4% 1.4% -2.7% 9.5% 8.7%
IPCA+Yield IMAB 1.3% 1.1% 1.2% 1.3% 1.1% 0.9% 0.7% 0.6% 0.9% 1.0% 0.9% 1.2% 12.7% 15.2%

1BOV! -7.5% -1.1% 7.1% 2.4% -0.8% 3.8% 5.0% 9.8% -11.7% 0.9% 0.2% -8.6% -2.9% -7.8%

2015 FUNDO -4.3% 2.1% 0.7% 2.2% 0.7% 0.8% -2.4% -3.7% -3.4% 9.3% 0.8% 0.9% 2.9% 11.9%
IPCA+Yield IMAB 1.4% 1.5% 1.9% 1.5% 1.2% 1.3% 1.3% 1.0% 1.0% 1.3% 1.4% 1.7% 17.7% 35.5%

1BOV! -6.2% 10.0% -0.8% 9.9% -6.2% 0.6% -4.2% -8.3% -3.4% 1.8% -1.6% -3.9% -13.3% -20.1%

2016 FUNDO -4.0% 0.7% 3.5% 3.8% 0.3% 2.4% 8.7% 2.7% 2.0% 6.6% -5.2% 1.6% 24.4% 39.2%
IPCA+Yield IMAB 1.7% 1.5% 1.2% 1.0% 1.2% 1.1% 0.9% 1.1% 0.7% 0.6% 0.7% 0.8% 13.4% 53.7%

1BOV! -6.8% 5.9% 17.0% 7.7% -10.1% 6.3% 11.2% 1.0% 0.8% 11.2% -4.6% -2.7% 38.9% 11.0%

2017 FUNDO 8.3% 3.7% -2.6% 1.4% -2.2% 0.2% 3.7% 4.5% 6.2% -0.3% -5.0% 2.7% 21.8% 69.5%
IPCA+Yield IMAB 0.8% 0.7% 0.8% 0.6% 0.7% 0.5% 0.4% 0.7% 0.5% 0.7% 0.7% 0.7% 8.0% 66.0%

1BOV! 7.4% 3.1% -2.5% 0.6% -4.1% 0.3% 4.8% 7.5% 4.9% 0.0% -3.1% 6.2% 26.9% 40.8%

2018 FUNDO 3.1% 1.2% 1.5% 3.5% -4.6% -2.5% 3.1% -0.7% 1.7% -2.2% 2.0% 1.3% 7.3% 81.8%
IPCA+Yield IMAB 0.8% 0.6% 0.6% 0.5% 0.7% 1.2% 1.3% 0.6% 0.6% 0.9% 0.5% 0.3% 8.7% 80.6%

1BOV! 11.1% 0.5% 0.0% 0.9% -10.9% -5.2% 8.9% -3.2% 3.5% 10.2% 2.4% -1.8% 15.0% 62.0%
2019 FUNDO 12.2% -1.7% -0.8% 0.0% 2.7% 1.4% 2.2% 1.1% 1.1% 2.5% 1.57% 12.30% 39.3% 153.3%
IPCA+Yield IMAB 0.6% 0.7% 0.8% 1.0% 0.7% 0.3% 0.4% 0.4% 0.3% 0.3% 0.5% 1.1% 7.2% 93.6%
1BOV! 10.8% -1.9% -0.2% 1.0% 0.7% 4.1% 0.8% -1.3% 4.2% 2.4% 0.9% 6.8% 31.6% 113.1%
2020 FUNDO 4.6% 4.6% 165.0%
IPCA+Yield IMAB 1.0% 1.0% 95.4%
1BOV' -1.6% -1.6% 108.2%

'Este indicador é mera referéncia econédmica e ndo parametro objetivo do fundo. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Rentabilidades referentes ao periodo desde a constitui¢do do fundo em
31/10/2013, liquidas de taxas de administragdo e performance e bruta de impostos. Tipo ANBIMA: Multimercado Livre. Média aritmétrica do patriménio liquido do Fundo de investimento nos dltimos 12 meses: R$ 95,572,605.48
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DISCLAIMER: As informag@es contidas neste material sdo de cardter exclusivamente informativo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de investimento ao aplicar os seus recursos. | Fundos de Investimento ndo contam com a
garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. | N3o obstante a diligéncia do gestor em selecionar as melhores opgdes de investimento, a carteira do fundo estd, por sua prépria natureza
sujeita as flutuagdes de pregos/ cotagdes de seus ativos, além de riscos de crédito e liquidez o que pode acarretar perda patrimonial do fundo. | A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura | Para avaliagio da performance do fundo de
investimento, é recomenddvel uma anélise de, no minimo, 12 (doze) meses. | Os fundos de ages com renda varidvel podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. | Este material tem o Gnico propésito de divulgar
informagdes e dar transparéncia a gestdo executada pela Solana, nio deve ser considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investimento ou de qualquer titulo ou valor mobiliério e no constitui o prospecto previsto na Instrugdo CVM 555 ou no Cédigo de Auto-Regulagio
da ANBIMA | A rentabilidade obtida no passado nio representa garantia de rentabilidade futura. | A rentabilidade divulgada ndo ¢ liquida de impostos. |Este Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma
como sio adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus quotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado, implicando na ocorréncia de patriménio liquido do Fundo e a consequente obrigagdo do quotista de aportar recursos
adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo. | O Fundo esté autorizado a realizar aplicagdes em ativos no exterior. | Leia o prospecto, o formuldrio de informagdes complementares, lamina de informages essenciais, e o regulamento antes de investir. Descrigéo do tipo ANBIMA disponivel
no Formulério de Informacdes Complementares
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